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Zprava auditora pro akcionare spolecnosti PENAM, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené uetni zavérky spoleénosti PENAM, a.s. k 31. prosinci 2005.
Za uetni zavérku je odpovédny statutarni organ spoleénosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na
zakladé auditu vyrok o této Géetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikatnimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze uletni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovéfeni podkladi prokazujicich Gdaje a informace uvedené v GCetni zdvérce. Audit rovnéz
zahrnuje posouzeni pouZitych ucetnich metod a vyznamnych odhadd u€inénych spoleénosti a
zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti udetni zavérky. Jsme piesvédeni, Ze provedeny
audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zavazki, vlastniho kapitalu a finan¢ni situace spole¢nosti PENAM, a.s.
k 31. prosinci 2005 a vysledku hospodafeni za rok 2005 v souladu se zakonem o Ucetnictvi a
ptislugnymi predpisy Ceské republiky.
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ROZVAHA

v plném rozsahu
k 31. prosinci 2005

(v tisicich Kg&)

Obchodni firma a sidlo

PENAM,as. ...
Rok | Mésic o] Cejizg T
602 00 Brno
2005 12 46967851 _QQ§‘_(§_]’§P_L!Q|!’S@ ____________________
AKTIVA ing i
Oznat. Fad. B&2né Uetni obdobi Min.acetni
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (£.02+03+31+63) 001 2 946 991 -1231 316 1715675 1637 020
A. |Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. [Dlouhodoby majetek (F.04+13+23) 003 2 269 284 -1 128 911 1140 373 1040 201
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek (¥.05 az 12) 004 35654 -32724 2 930 3423
B.1.1.|Zfizovaci vydaje 005 393 - 393
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 31982 - 29622 2360 2972
4.|Ocenitelna prava 008 1331 -1331 141
5.]Goodwill 009
6.1Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 1548 -1378 170, 310
7.[Nedokon¢eny diouhodoby nehmotny majetek 011 400 400,
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek (.14 aZ 22) 013 2179639 -1 096 187 1083 452 999 031
B.Il.1.|Pozemky 014 80219 - 5409 74 810 76 225
2.[Stavby 015 1102 339 - 334 246 768 093 735 491
3.{Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 1088 600 - 864 185 224 415 184 310
4.|Péstitelské celky trvalych porostu 017
5.(Zakladni stado a taZna zvirata 018
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 403 - 361 42 42
7.|Nedokondeny diouhodoby hmotny majetek 020 38 486 -19 825 18 661 14 108
8.|Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 021 17 328 17 328 18 602
9.{Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 022 - 147 736 127 839 - 19 897 -29747
B.lIl.  |Dlouhodoby finanéni majetek (f.24 aZ 30) 023 53 991 53 991 37 747
B.III.1.|Podily v oviddanych a fizenych osobach 024 28 332 28 332 16 252
2.|Podily v tcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025 25659 25 659 21495
3.]Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4. {Pujcky a uvéry - oviadajici a fidici osoba, podstatny vliv 027
5.}Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7.|Poskytnuté zalohy na diouhodoby finanéni majetek 030




PENAM, a.s.

Rozvaha (nekonsolidovanéa)
K 31. prosinci 2005

Oznat. AKTIVA fad. Bé&zné acetni obdobi Min.acetni
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. |Obézna aktiva (F.32+39+48+58) 031 668 599 - 101 405 567 194 587 992
C.. Zasoby (7.33 az 38) 032 90 816 - 1522 89 294 113 949
C.t.1.|Material 033 52 270 52 270 78 863
2.|Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 10 211 - 72 10 139 10 803
3.{Vyrobky 035 26 464 - 1450 25 014 20 285
4.|2vitata 036
5.]1Zbozi 037 1871 1871 3998
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038
c.n. Dlouhodobé pohledavky (.40 az 47) 039 1101 1101 1996
C.I.1.|Pohledavky z obchodnich vztahl 040
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041
3.|Pohiedavky - podstatny viiv 042
4.|Pohledavky za spoletniky, ¢leny druzstva a za ucastniky sdruzeni 043
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 1101 1101 1996
6.{Dohadné ucty aktivni 045
7.|Jiné pohledavky 046
8.10dloZena danova pohledavka 047
C.M.  |Kratkodobé pohledavky (.49 az 57) 048 567 664, - 99883 467 781 465 057,
C.I.1.[Pohledavky z obchodnich vztaht 049 508 692 -78483 430 209, 439 256
2.
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050
3.jPohledavky - podstatny vliv 051
4.|Pohledavky za spolecniky, Eleny druzstva a za ucastniky sdruzeni 052
5.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6.|Stat - danové pohledavky 054 21 505 21 505 12 806
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 14 258 14 258 8995
8.|Dohadné udty aktivni 056 362 362 411
9.1Jiné pohledavky 057 22 847 -21400 1447, 3589
C.IV.  [Kratkodoby finanéni majetek (f.59 aZ 62) 058 9018 9018 6 990
C.IV.1.|Penize 059 2315 2315 2435
2.{Udty v bankach 060 6703 6 703 4 555
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4.[Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D. Casové rozlideni (i.64+65+66) 063 9108 -1 000 8 108 8 827
D.1.1.|Naklady pfistich obdobi 064 7939 7 939 8 827
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3.|Pfijmy pfistich obdobi 066 1169 -1 000 169




PENAM, a.s.

Rozvaha {nekonsolidovana)
K 31. prosinci 2005

Oznaé. PASIVA fad. Bézné Minuié obdobi
obdobi
a b [ 5 6

PASIVA CELKEM (r.68+85+118) 067 1715675 1637 020

A. |Viastni kapital (F.69+73+78+81+84) 068 889 906 756 450

Al Zakladni kapital (F.70+71+72) 069 500 000 500 000

A.l.1.|Zakladni kapital 070 500 000 500 000
2.{Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071
3.[Zmény zakladniho kapitalu 072

Al Kapitaloveé fondy (f.74 a2z 77) 073 - 17 708, -17 184
A.ll.1.|Emisni aZio 074
2.]Ostatni kapitalové fondy 075

3.|Ocertovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 076 -17708 -17 184
4.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 077

Alll.  |Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f.79+80) 078 25512 20998

A.lll.1.|Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 079 24 449 19 957

2.|Statutarni a ostatni fondy 080 1063 1041

AlV. {Vysledek hospodareni minulych let (7.82+83) 081 248 144 162 803

A.IV.1.|Nerozdéleny zisk minulych let 082 248 144 162 807

2.|Neubrazena ztrata minulych let 083 -4

AV, Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 084 133 958 89 833

B. [Cizi zdroje (F.86+91+102+114) 085 824 729 879 195

B.I. Rezervy (i.87 aZ 90) 086 53 145 51 855

B.1.1.[|Rezervy podie zvlastnich pravnich predpisu 087 10 260 5130
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 088

3.|Rezerva na dai z pfijmi 089 11 653 25025

4.{Ostatni rezervy 090 31332 21700

B.II. Dlouhodobé zavazky (f.92 az 101) 091 107 396 126 660
B.ll.1.|Zavazky z obchodnich vztah( 092
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093
3.|Zavazky - podstatny viiv 094
4.|Zavazky ke spoleénikiim, élendm druzstva a k uéastnikim sdruzeni 095
5.|Dlouhodobeé pijaté zalohy 096
6.(Vydané dluhopisy 097
7.|Dlouhodobé sménky k shradé 098
8.|Dohadné uéty pasivni 099

9.[Jiné zavazky 100 1250

10.|OdloZeny danovy zavazek 101 107 396 125 410




PENAM, a.s.

Rozvaha (nekonsolidovana)
K 31. prosinci 2005

Oznaé. PASIVA fad. Bézné Minulé obdobi
obdobi
a b c 5 6
B.IH. Kratkodobé zavazky (f.103 az 113) 102 398 553, 380 860
B..1.{Zavazky z obchadnich vztaht 103 305 702 287 326
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
3.|Zavazky - podstatny viiv 105
4.|Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim druzstva a k U€astnikim sdruzeni 106
5.|Zavazky k zaméstnancim 107 27 166 26 493
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 108 13174 13 040
7.1Stat - dariové zavazky a dotace 109 3458 3516
8.[Kratkodobé piijaté zalohy 110 190 1670
9.{Vydané dluhopisy 111
10.|Dohadné ucty pasivni 112 41 067 40 817
11.|Jiné zavazky 113 7796 7998
B.)V. |Bankovni tivéry a vypomoci (f.115+116+117) 114 265635 318 820,
B.IV.1.[Bankovni tivéry diouhodobé 115 156 724 157 887
2.|Kratkodobé bankovni avéry 116 108 911 161 933
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 117
C.l Casové rozligeni (F.119+120) 118 1040 1 375
C.I.1.|Vydaje pristich obdobi 119 310 284
2.[Vynosy pfistich obdobi 120 730 1091

Sestaveno dne:

7

20.3.2006 Ing. Jaroslav Kurdik

Podpis statutarniho organu nebo fyzické o; ob/y}!.exa'ja ucetni jednotkou:




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu
k 31. prosinci 2005
(v tisicich K¢)

Obchodni firma a sidlo:

Rok M¢sic IC PENAM, a.s.
2005 12 46967851 Cejl 38
602 00 Brno
Ceské4 Republika
Oznat. TEXT Eislo Skuteénost v Ucet. obd.
fadku sledovaném minulém

a b c 1 2
. |TrZby za prodej zbozi 01 462 818 482 831
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 360 330 359 728
+ |Obchodni marze (f.01-02) 03 102 488 123 103
Il |Vykony (F.05+06+07) 04 2281993 2 335448
Il.1. | TrZby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 2 188 643 2257 026
I1.2. {Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 3235 -3122
I1.3. [Aktivace 07 90 115 81 544
B. Vykonova spotfeba (f.09+10) 08 1570 210 1675 553
B.1. Spotreba materialu a energie 09 1 147 536 1301 756
B.2. Sluzby 10 422 674 373797
+ |Pridana hodnota (¥.03+04-08) 11 814 271 782 998
C. Osobni naklady (f.13 aZ 16) 12 529 755 515 099
C1. Mzdové naklady 13 384 134 375 204
c.2. Odmeény élentm organt spole€nosti a druzstva 14 208 544
C.3. Nakiady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 15 132 655 127 932
CA4. Socialni naklady 16 12758 11419
D. Dané a poplatky 17 4 837 4904
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 77 437 87 183
Il. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20+21) 19 14 924 42 725
1.1 | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 7279 1863
1.2 |Trzby z prodeje materidlu 21 7 645 40 862
F Z'ustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 22 11 505 43 124

(F.23+24)

F.1. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 5845 4975
F.2. Prodany material 24 5 660 38 149
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a N
G. komplexnich naklad( pfistich obdobi 25 1174 56 664

IV. |Ostatni provozni vynosy 26 17 519 4 354
H. Ostatni provozni naklady 27 33025 96 736
V. ([Prevod provoznich vynost 28
l. Prevod provoznich nakladu 29
* Provozni vysledek hospodaieni 30 178 981 139 695
(f.11-12-17-18+19-22-25+26-27+28-29)




PENAM, a.s.

Vykaz zisku a ztraty - druhové &lenéni (nekonsolidovany)

K 31. prosinci 2005

(F.30+48+53-54)

Oznat. TEXT gislo Skutetnost v Licet. obd.
tadku sledovaném minulém
a b c 1 2
Vi. |Trzby z prodeje cennych papirt a podill 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII.  |Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku  (f.34+35+36) 33 934 2784
VI yynosy; podili v ovlada'nych_ a fizenych osobach a v Ggetnich 34 934 2784
ednotkach pod podstatnym vlivem
Vil.2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papir(i a podild 35
VII.3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
Vill.  |Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Néklady z finanéniho majetku 38
IX. 1Vynosy z pfecenéni cennych papirti a derivatl 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papirll a derivatd 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41
X. |Vynosové uroky 42 58 792
N. Nakiadové aroky 43 10610 22 690
Xl.  |Ostatni finanéni vynosy 44 2939 1080
0. Ostatni finanéni naklady 45 6735 3827
Xl |Prevod finantnich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladd 47
*  |Finanéni vysledek hospodareni 48 -13 414 - 21861
(.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45+46-47)
Q. Dan z pfijm0 za béZnou Einnost  (F.50+51) 49 23927 28 001
Q.1. |-splatna 50 39515 38 462
Q.2. [-odloZzena 51 - 15588 -10 461
**  |Vysiedek hospodareni za béZznou ¢innost 52 141 640 89 833
(£.30+48-49)
XIi.  |Mimofadné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54 10 108
S. Dan z pfijmd z mimoradné &innosti (7.56+57) 55 -2426
SA1. -splatna 56
S.2. -odloZzena 57 -2426
*  |Mimotadny vysledek hospodareni (f.53-54-55) 58 -7682
T. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) 59
*+  |Vysledek hospodafeni za ti€etni obdobi (+/-) 60 133 958 89 833
(£.52+58-59)
*+* 1Vysledek hospodareni pied zdanénim 61 155 459 117 834

Sestaveno dne: Podpis statutamiho organu nebo fyzic| %ré je utetni jednotkou:

/

20.3.20086




PENAM, a.s.

Pfehled o penéznich tocich (hekonsolidovany)
K 31. prosinci 2005
(v tisicich K¢&)

Béz. u¢. Min. ué.
obdobi obdobi
P. Stav penéznich prostfedku a penéznich ekvivalentu na za¢atku uéetniho obdobi 6 990 11 545
Penézni toky z hlavni vydélecné &innosti
Z: Uéetni zisk nebo ztrata z provozni &innosti pfed zdanénim 165 567 117 834
A.1. Upravy o nepenézni operace 100 823 126 652
A.1.1. Odpisy stalych aktiv 77 437 87 183
A.1.2. Zména stavu: 11174 - 56 664
A.1.2.1. goodwillu a ocefiovaciho rozdilu k nabytému majetku
A.1.2.2. rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 11174 - 56 664
A.1.3. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje stalych aktiv ~-1434 3112
A.1.4. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje cennych papir(
A.1.5. Vynosy z dividend a podilu na zisku - 934 -2784
A1.6. Vylctavané nakladové a vynosové Groky 10 5652 21 898
A.1.7. Pfipadné Upravy o ostatni nepenézni operace 4028 73 907
A*. Cisty pendzni tok z provozni &innosti pfed zdanénim, zménami pracovniho
kapitalu, finan&nimi a mimoradnymi polozkami 266 390 244 486
A.2. Zména potieby pracovniho kapitaiu 53 931 40 901
A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti a aktivnich uétu ¢asového rozligeni -7769 - 26 850
A.2.2. Zména stavu kratkodobych zavazkU z provozni ¢innosti a pasivnich Uéti éasového rozliseni 34 884 43 055
A.2.3. Zména stavu zasob 26 816 24 696
A.2.4. Zména stavu finanéniho majetku, ktery neni zahrnut do penéznich prostredki
A Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdanénim,
finanénimi a mimofadnymi polozkami 320 321 285 387
A.3. Zaplaceng uroky s vyjimkou kapitalizovanych troku -10610 -22690
A.4. Prijaté uroky 58 792
A.5. Zaplacena dan z pfijmii za béznou ¢innost a domérky dané za minuia obdobi - 52987 - 25587
A 8. Piijmy a vydaje spojené s mimofadnymi ucetnimi pfipady
A.7. Phijaté dividendy a podily na zisku 934 2784
A.*** Cisty penézni tok z provozni &innosti 257716 240 686
Penézni toky z investiéni éinnosti
B.1. Nabyti stalych aktiv - 207 554 -90 855
B.1.1. Nabyti diouhodobého hmotného majetku - 189 267 - 87 905
B.1.2. Nabyti dlouhodobého nehmotného majetku -1519 -2 951
B.1.3. Nabyti dlouhodobého finanéniho majetku -16 768 1
B.2. Pfijmy z prodeje stalych aktiv 7279 1863
B.2.1.Piijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 7279 1863
B.2.2.Pfijmy z prodeje diouhodobého finanéniho majetku
B.3. Pujcky a uvéry spfiznénym osobam
B.** Cisty pendzni tok vztahujici se k investiéni &innosti -200 275 -88 992
Penézni toky z finanénich &innosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych, popf. kratkodobych zavazki z finanéni oblasti - 55435 -156 172
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky 22 -77
C.2.1. Zvyseni zakladniho kapitalu, emisniho a2ia event. rezervniho fondu 22
C.2.2. Vyplaceni podilu na viastnim kapitalu spoleénikim
C.2.3. Dalsi vklady penéZnich prostfedk( spolegnikli a akcionafl
C.2.4. Unrada ztraty spoleéniky
C.2.5. Platby z fond tvofenych ze zisku
C.2.6. Viyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané -77
c.~ Cisty pendzni tok vztahujici se k finanéni &innosti -55 413 -156 249
F. Cisté zvy$eni nebo snizeni pendznich prostiedku 2028 -4 555
9018 6 990

R. Stav penéznich prostfedkti a pendnich ekvivalent na konci tietniho obdobi




PENAM, a.s.

Pfiloha ucetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok konéici 31. prosincem 2005
(v tisicich K&)

1. Charakteristika a hlavni aktivity
Vznik a charakteristika spolecnosti
TERO ROSICE, spol. sr.0., pravni pfedchiidce spoleénosti PENAM, a.s., vznikla 11.8.1992. V roce

1999 zménila obchodni firmu na PENAM spol. sr.0. Tato skuteCnost byla zapsana do obchodniho
rejstiiku 31.12.1999,

Na zéklad¢ rozhodnuti jediného spolecnika v plisobnosti valné hromady ze dne 31.3.2005 doglo
24.8.2005 ke zmén€ pravni formy spoleénosti PENAM spol. s r.o. na akciovou spoleénost s obchodni
firmou PENAM, a.s. Pfed zmé&nou pravni formy byla spoleénost s obchodni firmou PENAM spol. s
r.0. zapsdna pod &.j. 25552/92 obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brng, oddil C,,
vlozka 6953. PENAM, as. je zapsdna v obchodnim rejstifku vedeném Krajskym soudem v Brng,

oddil B, vlozka 4346.

Viastnici spolecnosti
Jedinym akcionafem spole¢nosti k 31. prosinci 2005 je:
AGROFERT HOLDING, a.s. 100%

Praha 3, Rohacova 83/1099, PSC 130 00
IC: 261 65 610

(500 ks akcii na jméno v listinné podob& ve jmenovité hodnoté 1000 tis. K&, akcie jsou volné
pfevoditelné)

Sidlo spolecnosti

PENAM, a.s.
Brno, Cejl 38

Identifikacni éislo

46 96 78 51

Clenové predstavenstva a dozorci rady k 31. prosinci 2005

Clenové predstavenstva Clenové dozorct rady

Ing. Jan Kadanik (pfedseda) Ing. Petra Prochazkova (predseda)
Ing. Jaroslav Kurcik Ing. Jaroslav Faltynek

Ing. Josef Duchacek Mgr. Gabriela Halmova



PENAM, a.s.

Priloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kongici 31. prosincem 2005
(v tisicich K¢)

K 31. prosinci 2004 méla spole¢nost dva jednatele:
Ing. Jan Kadanik zapsan do obchodniho rejstfiku 20.9.2004
Ing. Jaroslav Kur¢ik zapsan do obchodniho rejstiiku 1.10.2004

Zmény v obchodnim rejstiiku

Vyde uvedené zmény byly k datu sestaveni uetni zavérky spole¢nosti zapsany do obchodniho
rejstiiku.

Organizacni struktura

Organizace spole€nosti je vybudovana na principu téistupfiového pfimého Fizeni. Charakteristickym
prvkem organizace je fizeni podle obori — divizni fizeni.

Stupné piimého fizeni:

e Podnik

e Divize

e Jednotky
Podnik:

e Nejvyssi stupeti vykonného fizeni spole€nosti

Divize:
o Pekarenska divize, jejiZ soudasti je Cukrarenskd vyroba
e Mlynska divize
s Téstarna
e Maloobchod

Jednotky:

Pekarna Sviadnov

Pekarna a cukrarna Martinov
Pekarna Olomouc

Pekarna a cukrarna Prostéjov
Pekarna Zlin

Pekarna, téstdrna a specialni vyroba Rosice
Pekdrna a cukrarna Trebi¢
Pekdrny a cukrarny Sumperk
Pekarna Breclav

Pekdrna Kyjov

Mlyn Kromé&fiz
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(v tisicich K¢&)
e Mlyn Vojkovice
¢ Mlyn Znojmo
e Organizaéni slozka SR — Mlyn Trnava

Redistribuéni centrum Zdiby

Zdkladni vyrobkovd orientace

Pekéarenské vyrobky
Cukrérenské vyrobky
Vyroba téstovin

Mlynska vyroba
Specidlni mlynska vyroba

Spole¢nost zfidila ve Slovenské republice organiza¢ni slozku — ,,PENAM spol. s r.o., organizaéné zlozka
mlyn Trnava®, zapsanou v obchodnim rejstiiku odd. PO, &islo vloZzky 10108/T, se sidlem Suchovska cesta
10, 917 01 Trnava, ICO 36 268 160, od 29.1.2005. Nyni je organizaéni slozka zapsana jako PENAM as,,
organizatnd zlozka mlyn Trnava, datum nabyti pravni moci zapisu je 22.9.2005.

2. Zasadni G&etni postupy pouzivané spole¢nosti
(a) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nové pofizeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené.
Dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené do 5 tis. K& a diouhodoby nehmotny majetek
v pofizovaci cené do 10 tis. K¢ neni vykazovan v rozvaze a je uctovan do nakladd v roce jeho
potizeni (s vyjimkami uvedenymi ve vnitropodnikové smérnici).

Zpisoby ocenéni dlouhodobého majetku:

- majetek spoletnosti byl ocenén ke dni slou¢eni k 1.1.2000 dle znaleckych posudka;

- majetek spolecnosti, které se slougily k 1.1.2003, byl zaveden do evidence majetku v
cendch v pivodnich spole€nostech;

- majetek spolednosti, které se sloudily k 1.1.2004, byl zaveden do evidence majetku
v cenach v pivodnich spole€nostech.
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(b)

(c)

(d)

V nésledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Stavby Linearni 8 — 34 let
Stroje a pfistroje Linearni 425 let
Automobily Linearni 414 let
Software Linearni 4 roky

Dlouhodoby hmotny majetek od 5 tis. K& do
40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek od
10 tis. K& do 60 tis. K¢& Linearni 2 roky

Oceriovaci rozdil k nabytému majetku Linearni 15 let

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finanéni majetek p¥edstavuje majetkové uéasti a je Gctovan v pofizovaci cené.
Pofizovaci cena zahrnuje pfimé naklady souvisejici s pofizenim, naptiklad poplatky a provize

7y o

makléftim, poradciim, burzam.

Majetkové ucasti jsou k rozvahovému dni ocefiovany ekvivalenci (podilem na vlastnim
kapitdlu 0OCasti) a zmé&ny ocenéni jsou zachyceny prostiednictvim Ocefiovacich rozdild
z pfecenéni majetku a zadvazki ve vlastnim kapitélu spole¢nosti.

Vynosy z tohoto majetku jsou zahrnuty ve vynosech z dlouhodobého finanéniho majetku.

Zasoby

Materil je ocefiovan v pofizovacich cendch. Pofizovaci cena zahrnuje cenu pofizeni, celni
poplatky, skladovaci poplatky pti dopravé a dopravné za dodéani do vyrobniho aredlu. Ubytek
materialu je ocefiovan metodou vaZzeného aritmetického priiméru.

Nedokon&end vyroba a hotové vyrobky jsou ocefiovany vlastnimi naklady, které zahrnuji cenu
materidlu, prace a proporcionalni &ast vyrobnich reZijnich nakladd podle stavu
rozpracovanosti.

Zbozi je ocetlovano v ponzovacnch cenach. Pofizovaci cena zahrnuje cenu pofizeni, celni
poplatky, skladovaci poplatky pfi dopravé a dopravne za dodani do skladu. Ubytek zboZi je
oceniovan metodou vaZeného aritmetického primeéru.

Stanoveni opravnych poloZek a rezerv
Dlouhodoby majetek

Spole&nost stanovi opravné polozky k dlouhodobému majetku na zakladé vlastni analyzy jeho
vyuZitelnosti.
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(e)

®

Pohledavky

Spoletnost stanovi opravné polozky k pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni
schopnosti svych zakaznik( a vékové struktury pohledavek. Spole¢nost rovnéz tvofi opravnou
polozku k pohledavkam, jez jsou vice jak 7 mésict po splatnosti v hodnoté 100% z hodnoty
pohledavek, na kter¢ neni tvofena individualni opravna polozka.

Zasoby

Opravné polozky jsou vytvéafeny v ptipadech, kdy ocenéni pouZité v G&etnictvi je prechodné
vySSi nez prodejni cena zasob sniZena o naklady spojené s prodejem.

Rezervy

Rezerva na opravy dlouhodobého hmotného majetku je tvofena zrozhodnuti vedeni
spole¢nosti na zakladé rozpoctovanych nékladi planovanych oprav majetku na pfistich 5 let.

Rezerva na nevybranou dovolenou je krozvahovému dni tvofena na zdkladé analyzy
nevybrané dovolené a primérnych mzdovych nakladl. Rezerva je tvofena také na naklady na
socialni zabezpeceni a zdravotni pojiiténi dle jednotlivych zaméstnanct.

Rezervu na dan z pfijm0 vytvai spole€nost vzhledem k tomu, Z?e okamzik sestaveni ucetni
zavérky predchazi okamziku stanoveni vySe daiové povinnosti. V nasledujicim Ucetnim
obdobi spole€nost rezervu rozpusti a zai¢tuje zjisténou daiovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dafi z pfijmi sniZena o zaplacené zdlohy na dafi z pfijmi a vysledny
zavazek je vykazan v polozce Rezerva na dari z pfijma.

Na zékladé analyzy svych rizik tvofi spole¢nost dalsi rezervy, napf. na pokuty.

Pfepoéty cizich men
Spole&nost pouZiva pro prepodet transakei v cizi méné denni kurz CNB. V priibghu roku G&tuje

spoleénost pouze o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach.

Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitivdna podle kurzu
devizového trhu vyhlaeného CNB. Nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny
ve vysledku hospodafenti.

Najaty majetek

Spolenost uUdtuje o najatém majetku tak, Ze zahrnuje leasingové splatky do nakladd
rovnomérné po dobu trvani ndjmu. PH ukondeni ndjmu a uplatnéni moZnosti odkupu je
piedmét leasingu zafazen do majetku spoleénosti v kupni cen¢.
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(g) Dan z pfjm
Dan z piijmi za dané obdobi se sklada ze splatné dané a ze zmény stavu v odloZené dani.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypoéteny z dafiového zakladu s pouzitim datiové sazby
platné v posledni den ¢etniho obdobi a vekeré domérky a vratky za minula obdobi.

OdloZena dan vychdzi z veSkerych do€asnych rozdili mezi uéetni a daflovou hodnotou aktiv a
pasiv s pouZitim ofekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi.

O odlozené dafové pohleddvce se uctuje pouze tehdy, je-li pravdépodobné, Ze bude
v nasledujicich u€etnich obdobich uplatnéna.

(h)  Klasifikace zavazkl

Spole¢nost klasifikuje ¢ast dlouhodobych zavazki, bankovnich (véra a finanénich vypomoci,
jejichz doba splatnosti je krat$i nez jeden rok vzhledem k datu ucetni zavérky, jako kratkodobé.

(i)  Slozky penéznich prostifedki a penéZnich ekvivalent (pro Gcely cash flow)

Pro ucely sestaveni prehledu o penéZnich tocich jsou penéZni prostiedky a penézni ekvivalenty
definovany tak, Ze zahrnuji penize v pokladng, penize na cesté, penize na bankovnich uétech
a dal3i finan¢ni aktiva, jejichZ ocenéni mlZe byt spolehlivé uréeno, a které mohou byt snadno
pfeménény v penéZni prostiedky.

(G)  Zpusob uétovani organizaéni slozky

Spoleénost uétuje o dokladech zahraniéni organizaéni slozky denné s pouZitim denniho kurzu
CNB.

3. Zména uéetnich metod a postupti

Spoleénost zacala vroce 2005 vytvéfet rezervu na nevybranou dovolenou. Aby byla zachovina
srovnatelnost Gdaju, spole¢nost vypocitala rezervu na nevybranou dovolenou k 31.12.2004 a Zast
nakladl souvisejici s pfedchazejicim U¢etnim obdobim ve vy&i 10 108 tis. K& zachytila ve vykazu
zisku a ztraty v mimofadnych nakladech. V mimofadnych nékladech byla vykazana i souvisejici
odloZena dati ve vys§i -2 426 tis. K¢.
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4. Dlouhodoby majetek
(a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci  Ocenitelna dlouhodJ(;g Nedokonéeny

vydaje prava Software majetek  dl. majetek Celkem
PoFizovaci cena
Zustatek k 1.1.2005 393 1331 30999 1548 -- 34271
Pirastky - - 1119 -- 400 1519
Ubytky -- -- 136 - - 136
Zustatek k 31.12.2005 393 1331 31982 1548 400 35654
Opravky
Zustatek k 1.1.2005 393 1190 28 027 1238 - 30848
Odpisy - 141 1731 140 -- 2012
Opravky k Obytkim - -~ 136 -~ -- 136
Zustatek k 31.12.2005 393 1331 29 622 1378 - 32724
Zistatkova hodnota 1.1.2005 -~ 141 2972 310 -- 3423
Zistatkova hodnota 31.12.2005 -- -- 2 360 170 400 2930
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(b)  Dilouhodoby hmotny majetek

Jiny Oceri.
dL rozdil Nedok.
Samostatné ~ hmot. k nabytém hmotny

Pozemky Stavby  movité véci maj. umajetku  majetek Zalohy Celkem
PofFizovaci cena
Zustatek k 1.1.2005 80219 1036250 1021189 403  -147 736 32933 18 602 2 041 860
Ptirtstky - 57 396 85 833 - -- 17 748 10813 171 790
Ubytky - 3320 30 666 - - 25 - 34011
Pretétovani -- 12013 12244 -- -- -12170 -12 087 -
Zast. k 31.12.2005 80219 1102339 1 088 600 403  -147736 38486 17 328 2179639
Opravky
Zistatek k 1.1.2003 -~ 300759 836 879 361 -117989 -- - 1020010
QOdpisy -- 31147 54 128 -- -9 850 - - 75 425
Opravky k Gbytkim - 1295 26 822 - - -- - 28 117
Preuctovani - - -- -- -- -- -- -
Zast. k 31.12.2005 -~ 330611 864 185 361  -127839 -- -- 1067 318
Opravné polozky
Zistatek k 1.1.2005 3994 - - - - 18 825 -- 22 819
Zména stavu opr. 1415 3635 -- -- - 1000 -- 6 050
Zast. k 31.12.2005 5409 3635 -- - -- 19 825 - 28 869
Zist, hodn. 1.1.2005 76225 735491 184 310 42 -29 747 14 108 18 602 999 031
Zist. hodn.
31.12.2005 74810 768 093 224 415 42 -19 897 18 661 17 328 1083452

Nejveétsi investici roku 2005 byla rekonstrukce pekarny v Prostéjové ve vysi 45 499 tis. K¢. Tento
provoz byl soucasné vroce 2005 vybaven novymi technologiemi a technickym zhodnocenim
stavajicich technologii v hodnoté 37 954 tis. K¢&.

Dal3i velkou investici v rdmci dlouhodobého majetku je rekonstrukce na mlyné ve Znojmé, kde
niklady na novou technologii €inily 10 939 tis. K&.

Majetek zatiZzeny zastavnim pravem je uveden v bodé 13.
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5. Najaty majetek
(a) Finanéni leasing

Spole€nost je smluvné zavdzéna platit leasingové splatky za finan¢ni leasing dopravnich
prostiedkil, strojii a zafizeni nasledovné:

2005 Leasingové Splatno
splatky Zaplaceno Splatnodo1  Splatnood v nasledujicich
celkem  k31.12.2005 roku 1do5let letech

Automobily 151253 83202 30792 37259 -

Stroje a zafizeni 15 699 15 699 -- -- --

Ostatni 1254 1211 43 --

Celkem 168 206 100 112 30 835 37259 --

2004 Leasingové Splatno

splatky Zaplaceno  Splatnodo  Splatnood v nasledujicich
celkem  k31.12.2004 1 roku 1do5let letech

Automobily 130 549 63753 26 988 39 808 -

Stroje a zafizeni 32387 31507 880 -- --

Ostatni 1254 981 230 43 --

Celkem 164 190 96 241 28 098 39 851 --

6. Finanéni majetek

(a) Obchodni spoleénosti, v nichZ ma Gcetni jednotka vice nez 20 % podilu nebo rozhodovaciho

prava

1. Obchodni jméno TERO SLOVAKIA, s.r.o.
Svidlo Starova 74/138, 949 35 Nitra, SR
IC 341128 80

2. Obchodni jméno Cukriarna Martinov, spol. s r.o.
Sidlo Martinovska 3168, Ostrava-Martinov
IC 41 03 58 95

3. Obchodni jméno MPM, druistvo — v likvidaci
Sidio Kamenice 3, Brno - mésto
IC 63 47 34 70

4. Obchodni jméno: Mader a synové, s.r.o.
Sidlo Stefanikova 38, Pferov
IC 62 58 21 78
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5. Obchodni jméno APARTMAN d.d.o.
IC
Sidlo Fucane, Medulin
6. Obchodni jméno Hepek, s.r.0.
S}'dlo Cejl 85, &.p. 814, Brno - Zabrdovice
IC 44 96 32 03

(b)  Dlouhodoby finanéni majetek

2005
) Utetni
VK| Ptepotteny 7K Vysledek | U&. hodnota hodnota
Podil | spole&nosti VK| spolenosti | hospodateni pted po
v % | k31.12.2005 | spoleénosti | k 31.12.2005 2005 | pfecenénim | Ekvivalence | pfecenéni
Cukréarna
Martinov,
spol. s r.o. (*) | 100,00 3889 3 889 3000 -2 939 3000 889 3 889
TERO
SLOVAKIA, 2413 31555 -2 036
$.1.0. (*) 1100,00 (tis. Sk 1847 (tis. Sk) (tis.Sk) 23090 -21243 1847
MPM,
druZstvo -
v likvidaci (*) | 56,52 1265 715 1100 - 1360 -645 715
Hepek, s.r.o. | 100,00 21 881 21 881 160 6 908 22 378 -497 21 881
APARTMAN
d.d.o. (*) | 62,50 | Neni znamo --| Neni znamo | Neni znamo 12 346 -12 346 0
Mader a
synové, s.r.o. | 50,00 51318 25 659 500 9327 7500 18 159 25 659
Celkem podily v ovlddanych a
Fizenych osobéch a ucetnich N
jednotkach pod podstatnym 55 647 69 674 15683 53 991
vlivem:
Vodovody a
kanalizace
Prost&jov, a.s. | 0,48 2 000 -2 000 0
Alfa - Rehak,
as.,Vv
likvidaci“ 3 -3 0
SBD Moravia 20 -20 0
Cellfem ostat’m' dlouhodobé cenné 2023 2023 0
papiry a podily:
Celkem dlouhodoby finanéni
majetek: 71697 -17 706 53991

Pozn.: (*) U&etni zavérka k 31.12.2005 uvedenych spole¢nosti nebyla auditovana.

10
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Spole¢nost je soucasti konsolidaéniho celku spole¢nosti AGROFERT HOLDING, a.s., ktera
sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku. Z tohoto diivodu spole¢nost PENAM, a.s. konsolidovanou
zavérku nesestavuje.

2004
VK | Pfepoéteny ZK Vysledek | U.hodnota Utetni
Podil | spoleZnosti VK| spoletnosti | hospodateni pted hodnota po
v % | k31.12.2004 | spoleénosti [ k 31.12.2004 2004 | pfecenénim | Ekvivalence | pfecenéni
Cukrarna
Martinov,
spol. s r.0. (*) | 100,00 3892 3892 3000 -- 3000 892 3892
TERO
SLOVAKIA, 4 449 31555 (tis.
5.1.0. (*) 100,00 (tis. Sk) 3499 Sk) -689 23 090 -19591 3499
MPM,
druZstvo
v likvidaci(*) | 56,52 1265 715 1100 -- 1360 -645 715
Hepek, s.r.o. | 51,00 15973 8 146 160 5 496 5612 2534 8 146
APARTMAN
d.d.o. (*) | 62,50 | Neni znamo Neni zndmo | Neni zndmo 12 346 -12 346 0
Mader a
synové, s.r.o. | 50,00 42 991 21495 500 12 341 7 500 13 995 21495
Celkem podily v ovladanych a
fizenych osobdch a déetnich )
jednotkéch pod podstatnym 37747 52 908 15161 37747
vlivem:
Vodovody a
kanalizace
Prostéjov, a.s. | 0,48 2 000 -2 000 0
Alfa - Rehak,
a.s. ,Vv
likvidaci* 3 -3 0
SBD Moravia 20 -20 0
Celkem ostatni dlouhodobé cenné 2023 2023 0
papiry a podily:
Celkem dlouhodoby finanéni
majetek: 54 931 -17 184 37747

Pozn.: (*) Uetni zavérka k 31.12.2004 uvedenych spole¢nosti nebyla auditovana.

11
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(¢)  Vynosy z finanénich investic

2005 2004 2003
Hepek, s.r.o. 434 1084 1300
Mader a synové, s.r.o. 500 1700 1361
Podil na zisku v tis. K¢ celkem 934 2 784 2661

7. Zasoby

Spoleénost vytvofila opravnou polozku k polotovarim ve vysi 72 tis. K& (2004 — 1 225 tis. K&) a
hotovym vyrobkim ve vysi 1 450 tis. K& (2004 ~2 458 tis. K&) z divodu jejich vy$siho ocenéni
v ucetnictvi, nez je jejich prodejni cena sniZena o naklady spojené s prodejem.

8. Pohledavky a zavazky z obchodnich vztah(

(a) Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht ¢ini 508 692 tis. K& (2004 — 515 308 tis. K&), ze
kterych 129 729 tis. K& (2004 — 133 527 tis. K&) predstavuji pohledavky po thute¢ splatnosti.
Opravnd polozka k pohleddvkdm k 31.prosinci 2005 d&inila 78 483 tis. K& (2004 —
76 052 tis. K¢&).

(b) Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahti €ini 305 702 tis. K& (2004 —287 326 tis. K¢&), ze
kterych 28 448 tis. K& (2004 — 16 495 tis. K&) predstavuji zdvazky po 1hiit€ splatnosti.

9. Opravné polozky

Opravna Opravna Opravna polozka

poloZka k dl. poloZka k pohledavkam a
majetku k zdsobdm  €asovému rozlideni Celkem
Zastatek k 1.1.2005 22 819 3683 98 252 124 754
Zména stavu 6 050 -2 161 2631 6520
Zistatek 31.12.2005 28 869 1522 100 883 131274

12
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10. Zakladni kapital

Zakladni Emisni
kapital aZio Celkem
Zustatek k 1.1.2005 500 000 - 500 000
Pfeména na 500 ks akcii na jméno o nominalni hodnot& 1 000 tis. K& 500 000 -- 500 000
Zustatek k 31.12.2005
500 ks akcii 0 nominalni hodnot& 1 000 tis. K& 500 000 -- 500 000

Dne 24.8.2005 doslo ke zméné pravni formy spolenosti PENAM spol. s r.0. na akciovou spolecnost
PENAM, as. Spoleénost vydala vroce 2005 500 ks akcii na jméno ve jmenovit¢ hodnoté
1 000 tis. K& Tyto akcie jsou volng€ pfevoditelné. Tato skuteénost byla k datu sestaveni ucetni
zaveérky spolecnosti zapsana do obchodniho rejstiiku.

11. Piehled o zménach viastniho kapitalu

(a)  Ptehled pohybi viastniho kapitalu

Vysledek Oceti. rozdily
Zakladni  Zisk b&Zného  hospodateni Zakon. z pfec. maj. a
kapital obdobi min. let  rezervni fond Social. fond Zav. Celkem
Zistatek k 1.1.2005 500 000 89833 162 803 19957 1 041 -17 184 756 450
Prid&ly fondim - -4 492 - 4492 22 - 22
Zména oceilovacich
rozdilli z pfecenéni -- - -- -- .- 524 -524
Zisk za rok 2005 - 133 958 -- - - - 133 958
Ptevod do ziski
min. let - -85 341 85341 - - - -
Zustatek
k 31.12.2005 500 000 133 958 248 144 24 449 1063 -17708 889 906

(b) Planované rozdé&leni zisku vytvofeného v b&Zném obdobi

Rozhodnutim jediného akcionafe pfi vykonu pisobnosti valné hromady bude v roce 2006
rozhodnuto o rozdéleni zisku roku 2005.
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(v tisicich K&)

12. Rezervy
Rezerva na
Rezervana Rezervana nevyerpanou Rezerva na Ostatni
opravy  dafi z pfiimd dovolenou pokutu rezervy Celkem
Zustatek k 1.1.2005 5130 25025 -~ 20 000 1700 51855
Zména stavu 5130 -13 472 13 095 -3500 37 1290
Zustatek k 31.12.2005 10260 11553 13 095 16 500 1737 53145

Zaplacené zilohy na dafi z pfijmt &ini 27 967 tis. K& (2004 — 13 481 tis. K&) a v rozvaze jsou
vykazany jako sniZenf rezervy na dai z pf{jma.

(a)

(b)

(©)

Rezerva na pokutu od Ufadu pro ochranu hospodéfské soutéze

Proti spolecnosti bylo dne 19.11.2003 zahdjeno spravni fizeni ve v&ci moZného poruseni § 3 odst. 1
zékona &. 143/2001 Sb., o ochrang hospodatské soutée, které Utad pro ochranu hospodaiské
soutéZe spatfuje ve vzdjemné shodé pfi ur€ovani prodejnich cen pekarenskych vyrobkl uéastnikd
spravniho fizeni, jimiZ jsou DELTA PEKARNY, a.s., ODKOLEK a.s. a PENAM spol. s r.o.

Koncem btezna 2004 byla spole¢nosti rozhodnutim Ufadu uloZena pokuta ve vysi 30 000 tis. K&.
Spole¢nost proti tomuto rozhodnuti podala odvolani, jehoZ vysledkem bylo sniZeni pokuty na
16 500 tis. K¢. Proti tomuto rozhodnuti se spoletnost opét odvolala. V roce 2005 byla na tuto
pokutu vytvotena rezerva ve vysi 16 500 tis. K& (2004 — 20 000 tis. K&).

V roce 2005 spoleCnost dotvofila zdkonnou rezervu na opravu dlouhodobého majetku ve vysi
1/3 rozpoctu na planovanou opravu, tj. 5 130 tis. K& Celkova vyse rezervy ke dni Gcetni zavérky
¢ini 10 260 tis. K& (2004 — S 130 tis. K¢&).

V roce 2005 byla poprvé vytvofena rezerva na nevyerpanou dovolenou ve vysi 13 095 tis. K&
(podrobnégji viz. bod 3).
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13. Bankovni avéry a jejich zajisténi

(a) Bankovni Ovéry

2005
. ) Posledni Zustatek Splatno Splatno
Banka Uvér Ucel Poskyt. ¢astka splatka k 31.12.2005 dolr. | vnasl L
GE Diouhodoby investi¢ni 40 000 20.05.2007 10 480 7 380 3100
GE Dlouhodoby investi¢ni 60000 | 20.12.2008 36 000 12 000 24 000
GE Diouhodoby investi¢ni 11 500 20.12.2008 6916 2292 4624
GE celkem 111 500 53 396 21 672 31724
¢s Dlouhodoby refinanéni. 250000 | 30.06.2010 175000  50000| 125000
syndikovany
¢S Kontokorentni refinanéni 100000 | 30.06.2006 37239 37239 -
syndikovany
C'S celkem 350 000 212 239 87 239 125 000
DI+stF, Gvéry celkem 361 500 228 396 71672 156 724
Kr. ivéry celkem 100 000 37239 37239 -
Celkova zadluZenost 461 500 265 635 108 911 156 724

Urokové néklady za rok 2005 &inily 10 610 tis. K&.

Spole¢nost mé dale u Ceské spofitelny, a.s. otevieny uvérovy ramec v celkové vysi 150 000 tis. K&.
K 31.12.2005 tento Givér nebyl Cerpén.
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(v tisicich K&)

2004

) . Posledni Zistatek Splatno Splatno

Banka Uvér Ucel Poskyt. &astka splatka k 31.12.2004 dolr. | vnésll
KB Dlouhodoby investi¢n{ 53000 25.07.2006 13 000 8 000 5000
KB Dlouhodoby investi¢ni 5668 30.07.2005 3600 3600 0
KB Sttednédoby na zasoby 500001 07.06.2005 11 000 11 000 0
KB Stfedn&doby investiéni 60000] 26.05.2008 41000 12 000 29 000
KB Kratkodoby KTK 30.06.2005 15 641 15 641 0

130 000

KB Kratkodoby revolving 31.08.2005 0 0 0
KB celkem 298 668 84 241 56 241 34 000
GE Dlouhodoby investi¢ni 40 000 20.05.2007 17 860 7380 10 480
GE Dlouhodoby investitni 60 000 20.12.2008 48 000 12 000 36 000
GE Dlouhodoby investi¢ni 11500 20.12.2008 9208 2292 6916
GE Kratkodoby revolving 60 000 28.07.2005 5000 5 000 0
GE Kratkodoby revolving 8500 29.06.2005 0 0 0
GE Kratkodoby KTK 10 0600 28.07.2005 0 0 0
GE celkem 190 000 80 068 26672 53 3%
Cs Stfednédoby investi¢ni 40 000 10.06.2005 5700 5700 0
¢S Stfednédoby investi¢ni 50 000 29.06.2009 46 552 10 346 36 206
¢S Dlouhodoby investi¢ni 40 000 30.06.2010 40 000 5715 34 285
¢s Kratkodoby na zasoby 50 000 30.07.2005 0 0 0
Cs Krétkodoby KTK 65 000 29.07.2005 63259 63 259 0
CS celkem 245 000 155 511 85020 70 491
DL+stF. dvéry celkem 410 168 235920 78033 157887
Kr. avery celkem 323 500 83 900 83 900 0
Celkovi zadluZenost 733 668 319820 161933 157887

Urokové naklady k t&mto Giv&rim za rok 2004 &inily 20 899 tis. K&.
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Rok konéici 31. prosincem 2005
(v tisicich K¢&)

(b) Zajisténi bankovnich avérh

Rozpis hmotného majetku, ktery je zatiZen zastavnim pravem, popf. u nemovitosti vécnym
bfemenem, s uvedenim povahy a formy tohoto zajisténi:

PC zastavencho ZC zastaveného PC zastaveného ZC zastaveného

nemovitého majetku nemovitého majetku movitého majetku movitého majetku

2005 1 104 183 776 169 49 461 7 046
2004 821 061 644716 497393 96 508
2003 824 634 650 860 452920 120 852

Prehled zastavnich prav k vécem nemovitym k 31. 12. 2005

Katastrélni izemi gislo LV Nemovitosti zastavené ve prosp&ch banky
Tiebit 1889 Ano
Nétéice u Kyjova 3854 Ano
Rosice u Brma 716 Ano
Prost&jov 6195 Ano
Holice u Olomouce 1395 Ano
Pritné - Zlin 53 Ano
Sviadnov 115 Ano
Martinov ve Slezku 743 Ano
Kroméfiz 1132 Ano
Vojkovice u Zidlochovic 873 Ano
Sumperk 3834 Ano
Bruntal 2178 Ano
Jesenik 19 Ano
Bieclav 4314 Ano
Znojmo — Louka 3749 Ano

Ptehled zastavnich prav k vécem movitym k 31. 12. 2005

Movité véci Popis zastavené movité véci véci movité zast.ve
umisténé v provozu prosp.banky
Sviadnov Cast vyrobni technologie provozu ve Sviadnové Ano
Martinov Cést vyrobni technologie provozu v Martinové Ano
Znojmo Cést vyrobni technologie provozu ve Znojmé Ano
Bfeclav Cést vyrobni technologie provozu v Bieclavi Ano
Sumperk Cast vyrobni technologie v Sumperku Ano
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Bankovni uvéry jsou dale zajistény blankosménkami, které byly vystaveny pfi uzavieni
uvérovych smluv, a pohledavkami v celkové vysi 117 655 tis. K¢&.

14. Informace o trzbéach za vilastni vyrobky a sluzby (bez maloobchodnich prodejen)

15. Informace o spfiznénych osobach

(a)

2005 2004 2003
A/ Vynosy z b&Zné &innosti — tuzemské 2134742 2 184 607 1 996 540
B/ Vynosy’z béj‘ine &innosti — zahrani¢ni — 53901 51 449 36 902
Evropa v ramci EU
(?/ V)'mosy z b&zné &innosti — zahranini — _ 20 970 15073
Evropa mimo EU
Celkem 2 188 643 2257026 2048 515

Pohledavky a zavazky z obchodnich vztaht

V pohledavkéch z obchodnich vztahii, popsanych v bodé 8 jsou obsaZeny nésledujici zistatky
uctl tykajici se vztahtt k podniklim ve skupiné.

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
DEZA, as. 3 3 0
Hepek, s.r.o. 10 334 7554 6486
Mader a synové, s.r.o. 5576 5389 4 864
ZZN POMORAV] as. 209 540 0
ZZN Havli¢kav Brod a.s. 19 13 0
TERO SLOVAKIA, s.r.0. 2228 458 630
NAVOS, as. 256 529 0
Kostelecké uzeniny a.s. 66 14 0
Pekarmy a cukrarny Sumperk,a.s. 0 0 15627
Z7N Pelhfimov a.s. R 0 0
Celkem 18783 14 500 27607
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V zéavazcich z obchodnich vztahtl, popsanych v bodé 8 jsou obsazeny nasledujici zistatky G&th
tykajici se vztahl k podnikim ve skupiné.

Zavazky 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
z obchod. styku 12119 14 189 0
AGROFERT HOLDING, a.s. ostatnf 6 044 10 190 0
z obchod. styku 0 0 0
AGROFERT Znojmo a.s. ostatn{ 0 194 0
z obchod. styku 0 0 0
AGROPODNIK,as. ostatni 0 665 0
z obchod. styku 5366 693 0
NAVOS, as. ostatni 0 533 0
2 obchod. styku 20 022 24 145 0
ZENZA Znojmo, as. ostatni 0 0 0
z obchod. styku 1 803 0 0
ZZN Havlitkiav Brod a.s. ostatni 0 0 0
z obchod. styku 1231 0 0
ZZN Pelhfimov a.s. ostatni 0 0 0
z obchod. styku 13294 10 820 0
ZZN POMORAVI ass, ostatni 0 0 0
z obchod. styku 14 0 0
Kostelecké uzeniny a.s. ostatni 0 0 0
z obchod. styku 2 2 2
Cukrarna Martinov, spol. s r.o. ostatn{ 3875 3877 3877
z obchod. styku 2188 2118 2586
Hepek, s.r.o. ostatn{ 0 0 0
z obchod. styku 5139 3802 3621
Mader a synové, s.r.o. ostatn{ 0 0 0
z obchod. styku 1 1 1
TERO SLOVAKIA, s.r.o. ostatni 0 0 0
z obchod. styku 0 0 39
Pekarna a cukrarna v Ttebigi, a.s. ostatni 0 0 65 121
z obchod. styku 0 0 6818
Pekérny a cukrarny Sumperk, a.s. ostatni 0 0 0
Celkem 71 098 71229 82 065
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(b)  Trzby a ndkupy

Nakupy za rok Triby zarok

2005 2004 2005 2004
Cukréarna Martinov, spol. s r.o. 0 0 2 0
Hepek, s.r.0. 20994 18597 45 640 32232
Mader a synové, s.r.o. 21601 20 586 27702 27 446
TERO SLOVAKIA, s.r.0. 17 0 7201 1688
AGROFERT HOLDING, as. 44 315 18 945 22 0
AGROFERT Znojmo a.s. 0 5593 0 0
AGROPODNIK Jindfichiv Hradec, a.s. 0 748 0 0
AGROPODNIK,as. 395 86 0 0
ALIACHEM a.s. 11 17 0 0
AGRO-HELIOS, as. 0 0 0 270
DEZA, as. 0 0 104 17
NAVOS, as. 60 132 57 489 6077 7926
Kostelecké uzeniny a.s. 158 0 214 52
ZENZA Znojmo, a.s. 189 767 82 766 1929 2132
ZZN Havlitktv Brod a.s. 6 540 1895 344 522
ZZN Pelhfimov a. s. 8907 627 463 63
ZZN POMORAVi ass. 151 387 51879 6 544 4749
Zemédelské zasobovani a nakup Rakovnik .
as. 0 747 41 0
Celkem 504 224 259975 96 283 77 197

(¢) Fakticky koncern

Spole¢nost neméa s jedingym akciondfem AGROFERT HOLDING, a.s. uzavienu ovladaci
smlouvu. Zprava o vzajemnych vztazich bude soudasti vyro¢ni zpravy.
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16. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Primérny pocet zaméstnanch a vedoucich pracovnikil a osobni naklady za rok 2005 a 2004:

2005 2004 2003
Pramérny pocet zaméstnanct 7324 2432 2268
-z toho fidicich pracovnika 45 68 61
Osobni néklady zaméstnanci 529 755 515 099 470 001
~  ztoho osobni naklady fidicich
pracovniki 30 993 37280 29 570
Odmény ¢lentim statutdrnich a dozoréich
orginu 208 544 1470
Pozn.: Ostatni, napF. bezplatnd pfeddani
k uZivdini osobnich automaobilii nebo
Jinych movitych véci. Ne Ne Ne
Vyse pujéek poskytnutych zaméstnancim: zustatek k 31.12.2005 0 tis. K¢
zlstatek k 31.12.2004 9,5 tis. K&
zlstatek k 31.12.2003 15 tis. K&

17. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

Zéavazky ze socidlniho zabezpeeni a zdravotniho pojisténi &ini 13 174 tis. K& (2004 — 13 040 tis. K¢&),
ze kterych 8 770 tis. K& (2004 — 8 779 tis. K&) predstavuji zdvazky ze socidlniho zabezpeeni a
4 404 tis. K& (2004 — 4 261 tis. K&) predstavuji zédvazky ze zdravotniho pojisténi. Zadné z téchto
zavazkl nejsou po lhiit¢ splatnosti.

18. Stat — danové zavazky a dotace

Danové zavazky c¢ini 3 458 tis. K& (2004 -3 516 tis. K&), ze kterych 3 316tis. KE (2004 —
3 251 tis. K&) predstavuji zavazky z ostatnich pfimych dani. Zadné z téchto zavazk® nejsou po Ihiité
splatnosti.

21



PENAM, a.s.

Pfiloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok konéicf 31. prosincem 2005
(v tisicich K¢)

19. Dan z pFijma
(a) Splatna

Splatna daf z pfijmi zahrnuje odhad dané za zdainovaci obdobi 2005 ve vys§i 39 520 tis. K¢
(2004 — 38 506 tis. K&) a upfesnéni odhadu dang& za zdanovaci obdobi 2004 ve vy§i -5 tis.
K& (2004 - 44 tis. K¢&).

(b) OdloZena

Vykazané odloZené dariové pohledavky a zdvazky

Pohledavky Zavazky Rozdil

2005 2004 2005 2004 2005 2004

Dlouhodoby hmotny majetek 6929 - -122298 -129474 -115369 -129474
Pohledavky 4312 2244 - - 4312 2244
Zasoby 365 958 -- - 365 958
Rezervy 3560 -- -- - 3560 --
Ostatni dofasné rozdily 14 1153 -278 -291 -264 862
OdloZena dariova pohledavka/(zavazek) 15 180 4355 -122576 -129765 -10739% -125410

V souladu s tgetnimi postupy uvedenymi v bodé 2 (g) byla pro vypocet odloZené dané pouZita
darova sazba 24 % (2004 — 26%)).

20. Slozky penéznich prostredku a penéznich ekvivalentt (pro tucely cash flow)

Pro Gcely sestaveni pfehledu o penéznich tocich jsou penéZni prostfedky a penézni ekvivalenty
definovéany tak, Ze zahrnuji penize v pokladné, penize na cestg, penize na bankovnich ctech a dal3i
finanéni aktiva, jejichZ ocenéni miize byt spolehlivé ureno, a které mohou byt snadno pfeménény
v penéZzni prostfedky. Zustatek penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentil je na konci G¢etniho
obdobi nasledujici:

Zustatek k 31. 12.

2005 2004
Krétkodoby finanéni majetek celkem 9018 6990
Obchodovateiné cenné papiry - -
Penézni prostfedky a pen&zni
ekvivalenty 9018 6990
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21. Dalsi vyznamné skuteénosti

Valna hromada spole¢nosti Hepek, s.r.o. dne 22.11.2005 schvélila pfevod obchodnich podilt vSech
spolecniki na spole¢nika PENAM, a.s. Tato skuteg¢nost byla dne 19.12.2005 zapsana v obchodnim
rejstiiku. Soucasné viech 7 spoleénikii podepsalo se spole¢nosti PENAM, a.s. smlouvy o pfevodu
svych obchodnich podili. Tyto smlouvy nabyly u&innosti dne 24.11.2005 a dne 29.11.2005 byly
dorudeny spole¢nosti Hepek, s.r.o. Timto dnem, tj. 29.11.2005, pozbyli uvedeni spole¢nici svych
prav a povinnosti ve spolecnosti Hepek, s.r.o. a jedinym spoleénikem se stal PENAM, a.s. Navrh na
zapis t€chto zmén do obchodniho rejstiku Krajského soudu v Brné byl podan v 49. tydnu.

22. Vyznamna nasledna udalost

Spole¢nost zaloZila dne 1.3.2006 dcefinou spoleénost PENAM SLOVAKIA, a.s., Moskovska 13,
Bratislava 811 08, ICO 36 283 576, ve které vlastni 100% podil. Zakladni kapitd]l této dcefiné
spole¢nosti ¢inf 1 000 tis. Sk. Tyto skute€nosti byly zapsany do obchodniho rejstiiku dne 3.3.2006.

Diéle spole¢nost v bfeznu 2006 nakoupila 61% podil ve spoleénosti VECKOPEK a.s., Hurbanova 11,
Piestany 92158, 1CO 31 412 548. Tato skutetnost nebyla ke dni vydani této Zpravy zapsana
v obchodnim rejstiiku.

Datum: Podpis statutarniho orgénu nebo fyzické osoby, ktera je i¢etni jednotkou

20.3.2006 Ing. Jaroslav KuNik
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