Severoceska energetika, a.s.

NEKONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA
ZPRACOVANA K 31. PROSINCI 2005

V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY
UCETNIHO VYKAZNICTVI

A ZPRAVA AUDITORA



VYROK AUDITORA

Predstavenstvu spolecnosti SeveroCeska energetika, a.s.:

Overili jsme priloZzenou ucetni zaverku spolecnosti SeveroCeska energetika, a.s., ktera zahrnuje
rozvahu k 31. prosinci 2005 a vykaz zisku a ztraty, vykaz o zménach vlastniho kapitalu a ptehled o
penéznich tocich za rok 2005, prehled vyznamnych ucetnich postupt a prilohu k ticetni zévérce. Za
sestaveni této ucCetni zavérky je zodpovédné predstavenstvo spole¢nosti SeveroCeska energetika, a.s.
Nasim ukolem je vyjadfit na zaklad€ provedeného auditu nazor na tuto ucetni zavérku.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby
auditor naplanoval a provedl audit tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedené ovéieni uplnosti a
prikaznosti ¢astek a informaci uvedenych v ucetni zavérce. Audit t€Z zahrnuje posouzeni pouzitych
ucetnich metod a vyznamnych odhadi provedenych vedenim a dale zhodnoceni vypovidajici
schopnosti ucetni zaverky. Jsme piesvédceni, ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro
vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru ptilozena ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérn¢ a poctive
zobrazuje majetek, zavazky, vlastni kapital a financni situaci spolecnosti Severoceska energetika, a.s.,
k 31. prosinci 2005 a vysledky jejiho hospodafeni a penézni toky za rok 2005 v souladu
s Mezinarodnimi standardy t€etniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii.

Aniz bychom vyjadiovali vyhradu, chceme upozornit na skutecnost, Ze spolecnost je soucasti Skupiny
CEZ, ve které probiha projekt restrukturalizace, v jehoz diisledku doslo v roce 2005 a v nasledujicim
roce dojde ke zméndm ve struktuie kli¢ovych innosti, majetku a zaméstnancii Skupiny CEZ
s dopadem na aktivity spole¢nosti (viz odstavec 21 pfilohy). Ugetni zavérka neobsahuje zadné tipravy,
které by mohly vyplyvat z této skutecnosti.

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.0., ¢len koncernu
osvédcenti ¢. 401

Josef Pivonka
auditor, dekret ¢. 1963

20. tmora 2006
Praha, Ceska republika



SeverocCeska energetika, a.s.

ROZVAHA
k 31. prosinci 2005 a 2004

AKTIVA k 31.12. 2005 k 31.12. 2004
Bod v tis. K¢ v tis. Ké
prilohy
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 1276 195 14 709 222
Opravky a opravné polozky -719435 -7 701 325
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 556 760 7 007 897
Nedokonc&eny dlouhodoby hmotny majetek 88 409 324 131
Dlouhodoby hmotny majetek celkem 645 169 7 332 028
Ostatni stala aktiva
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 4 1642 20 499
Podily v dcefinych a pfidruzenych spole¢nostech 5 6 363 847 26 675
Realizovatelny finanéni majetek, netto 6 132 093 130 392
Dlouhodobé pohledavky 7 27 003 36 429
Odlozena danova pohledavka 12 2 060 -
Vazané penézni prostfedky 10 - 312 688
Ostatni stala aktiva celkem 6 526 645 526 683
Obézna aktiva
Zasoby, netto 2470 41 804
Pohledavky, netto 8 351 372 1 386 653
Kratkodoby finan&ni majetek, netto 9 578 585 1261 057
Penézni prostfedky a ekvivalenty 622 952 413 150
Obézna aktiva celkem 1555 379 3102 664
AKTIVA CELKEM 8727 193 10 961 375
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladni kapital 11 3 257 667 3 257 667
Nerealizované ztraty z finan¢niho majetku, netto -1 443 -1 405
Nerozdéleny zisk 11 4314 973 4 254 192
Vlastni kapital celkem 7 571 197 7 510 454
Dlouhodobé zavazky
Vynosy pfistich obdobi 2 - 783 606
OdloZeny danovy zavazek 12 - 122 528
Rezervy 13 - 721 067
Ostatni dlouhodobé zavazky 3 - 10 697
Dlouhodobé zavazky celkem - 1 637 898
Kratkodobé zavazky
Zavazky 14 1119679 1290 583
Vynosy pfistich obdobi - kratkodoba ¢ast 2 - 56 497
Zavazek dané z pfijmu 36 317 171 076
Rezervy - kratkodob4 Cast 13 - 294 867
Kratkodobé zavazky celkem 1155 996 1813 023
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 8727 193 10 961 375
Nedilnou soucasti téchto ucetnich vykazu je pfiloha Strana 1



SeverocCeska energetika, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 12 mésicti do 31. prosince 2005 a 2004

2005 2004
Bod v tis. K¢ v tis. Ké
prilohy

Vynosy z prodeje elektrické energie 16 9686 230 11724 522
Naklady na prodanou elektrickou energii 16 -6 931 497 -8 577 541
Marze z prodané elektrické energie 2754733 3146 981
Odpisy -557 129 =790 731
Opravy a udrzba -168 547 -185 559
Nahradni dily a ostatni material -91 929 -118 419
Osobni naklady 17 -594 383 -702 014
Sluzby -507 499 -250 191
Ostatni provozni vynosy, netto 117 871 274 274
Finanéni vynosy, netto 18 39780 98 221
Zisk pred zdanénim 992 897 1472 562
Dan z pfijmu 12 -121 206 -371 063
Zisk po zdanéni 871 691 1101499
Nedilnou soucasti téchto ucetnich vykazu je pfiloha Strana 2



SeverocCeska energetika, a.s.

VYKAZ CASH-FLOW
za obdobi 12 mésictli do 31. prosince 2005 a 2004

2005 2004
v tis. Ké v tis. K€
PROVOZNi CINNOST
Zisk pred zdanénim 992 897 1472 562
Uprava o:
Odpisy 557 129 790 731
Urokové naklady/ (-) vynosy, netto -18 263 18 129
Vynosy z podilll v dcefinych a pfidruzenych spoleénostech -4 855 -7 109
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -13 730 -108 723
Zvys$eni / (-) snizeni stavu opravnych polozek 20 809 -231 629
Zmeéna stavu rezerv -219 516 -271 599
Ostatni 881 24 236
Penézni toky z provozni €innosti pfed zmé&nami pracovniho kapitalu 1315 352 1686 598
Snizeni stavu zasob 34 667 13 943
SniZeni / (-) zvySeni stavu pohledavek -47 146 92 196
ZvySeni / (-) snizeni stavu zavazku 110 708 -289 914
Snizeni kratkodobého finanéniho majetku 127 760 -
Penézni prostfedky z provozni ¢innosti 1541 341 1502 823
Uhrazena dan z pfijmu -380 552 -154 654
Zaplacené uroky -2 112 -6 835
CISTE PENEZNi TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI 1158 677 1341 334
INVESTICNi CINNOST
PFijaté aroky 53 944 30 232
Prijaté dividendy 20 675 7109
PFijmy z prodeje dlouhodobého majetku 459 377 84 689
Vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého majetku -632 739 -1016 778
Vydaje spojené s pofizenim finanénich investic - -80 267
Akvizice podilu v pfidruzenych spole¢nostech -903 115 -4 060
Zména stavu vazanych finanénich prostfedkd 312 688 -307
CISTE PENEZNi TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI -689 170 -979 382
FINANCNI CINNOST
Vyplacené dividendy -814 417 -
Snizeni kratkodobych bankovnich avérl - -25 000
CISTE PENEZNi TOKY Z FINANCNI CINNOSTI -814 417 -25 000
CISTE ZVYSENI / (-) SNiZENi PENEZNICH PROSTREDKU A -344 910 336 952
EKVIVALENTU
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU ROKU 1 546 447 1209 495
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI ROKU 1201 537 1 546 447
Sesouhlaseni penéznich prostiedku a ekvivalentt k 31.12.05 k 31.12.04
v tis. K¢ v tis. Ké
Penézni prostfedky v hotovosti a v bankach 622 952 413 150
Kratkodoby finanéni majetek, netto 578 585 1261 057
minus akcie spole¢nosti Aliatel a.s. - -127 760
Penézni prostredky a ekvivalenty celkem 1201 537 1 546 447
Nedilnou soucasti téchto ucetnich vykazu je pfiloha Strana 3



SeverocCeska energetika, a.s.

VYKAZ VLASTNIHO KAPITALU
k 31. prosinci 2005 a 2004

Nerealizované ztraty Celkem
Zakladni z finanéniho majetku, Nerozdéleny vlastni
Bod kapital netto zisk kapital
prilohy v tis. KE v tis. KE v tis. K€ v tis. KE
Stav k 31. prosinci 2003 3 257 667 -1 254 3152674 6 409 087
Nerealizovana ztrata
z realizovatelného finanéniho
majetku, netto - -151 - -151
Zisk po zdanéni - - 1101 499 1101 499
Vracené dividendy - - 154 154
Ostatni - - -135 -135
Stav k 31. prosinci 2004 3 257 667 -1 405 4 254 192 7 510 454
Nerealizovana ztrata
z realizovatelného finanéniho
majetku, netto - -38 - -38
Zisk po zdanéni - - 871 691 871 691
Vyplacené dividendy 11 - - -814 417 -814 417
Ostatni - - 3 507 3 507
Stav k 31. prosinci 2005 3 257 667 -1 443 4 314 973 7 571197
Nedilnou soucasti téchto ucetnich vykazu je pfiloha Strana 4



SeverocCeska energetika, a.s.

PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)

1. Popis spolec¢nosti

SeveroCeska energetika, a.s. (dale jen ,spolecnost”) vznikla dne 1. ledna 1994 a sidli v Déciné 1V, Teplicka
874/8, PSC 405 49, Ceska republika, identifikacni €islo 49903179.

Spoleénost CEZ, a. s., ktera se stala majoritnim vlastnikem dne 1. 4. 2003, vlastni 56,92% podil na zakladnim
kapitalu spole€nosti.

Hlavnim pfedmétem cCinnosti spole¢nosti byl do 31. 10. 2005 nakup, distribuce a prodej elektrické energie.
Spolecnost byla do 31. 10. 2005 vyhradnim provozovatelem a vlastnikem zafizeni vefejného rozvodu elektiny
do napéti 110 kV na uzemi Usteckého kraje a pfevazné €asti Libereckého kraje.

Podnikatelska €innost spole€nosti je legislativné ohraniéena zakonem o podminkach podnikani a statni sprave
v energetice a o pravomocich statni inspekce (tzv. ,energeticky zakon*), jimz byl nahrazen predchozi energeticky
zakon ucinny od 1. 1. 1995. Energeticky zakon upravuje podminky provozovani podnikatelské cinnosti,
uplatiovani statni spravy a regulace v energetickém sektoru, tj. v elektroenergetickém, plynarenském a
teplarenském pramyslu, a souvisejici prava a povinnosti fyzickych i pravnickych osob. Jak fyzické, tak pravnické
osoby mohou provozovat podnikatelskou &innost v energetickém sektoru v Ceské republice vyhradné na zakladé
povoleni udéleného Energetickym regulac¢nim afadem.

Vykon vefejné spravy v energetickém sektoru ma na starosti Ministerstvo pramyslu a obchodu, Energeticky
regulaéni ufad a Statni energeticka inspekce.

Ukolem Energetického regulaéniho Ufadu je zajistovat regulaci energetického sektoru v Ceské republice,
podporovat hospodarskou soutéz a chranit zajmy odbératelll v téch oblastech, kde neni mozna konkurence.
Energeticky regulacni Ufad vydava licence, uklada povinnost dodavek nad ramec licence, dale povinnost
poskytnout v pfipadé naléhavé potfeby za uUhradu energetickd zafizeni jinému drziteli licence pro prevzeti
povinnosti dodavek nad ramec licence a provadi regulaci cen podle zvlastnich pravnich pfedpisu
(viz odstavec 16).

Statni energeticka inspekce vykonava dohled nad fungovanim energetického sektoru.
Liberalizace elektroenergetického sektoru byla zahajena v roce 2002 a skonc¢it by méla nejpozdéji v roce 2006,
kdy budou mit odbératelé moznost nakupovat elektrickou energii od jakéhokoli distributora, opravnéného

vyrobce ¢i obchodnika.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. 12. 2005:

Predstavenstvo Predstavenstvo
Predseda Ing. Josef Holub
Mistopfedseda Ing. Jan Saska

Clen Ing. Vaclav Culik

Dne 30. 8. 2005 odstoupil z funkce Clena predstavenstva Ing. Miroslav Kekule a dne 30. 9. 2005 Ing. Alexej
Hrebicek.

Dozorci rada

Predseda Tomas Petran
Mistopfedseda Ing. Vladislav Raska
Clen Ing. Vladimir Balach
Clen Ing. Jaroslav Paul
Clen Ing. Jan Dobias
Clen Ing. Martin Husek
Clen Petr Zvolensky

Clen Irena Klasova

Clen Magr. Jaromir Novak

Dne 10. 6. 2005 odstoupil z funkce €lena dozor¢i rady Ing. Vladimir Schmalz. Novym ¢lenem dozor¢i rady byl
zvolen Tomas Petran.
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SeverocCeska energetika, a.s.

PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)

Dne 24. 6. 2005 odvolala valna hromada spole¢nosti pfedsedu dozor¢i rady Ing. Petra Pé&tiokého a &lena dozor¢i
rady Ing. Vaclava Srbu a zvolila za ¢leny dozor&i rady Mgr. Jaromira Novaka a Ing. Vladimira Balacha. Nasledné
byl dozor¢i radou zvolen pan Toma$ Petran za pfedsedu dozor¢i rady.

2. Piehled vyznamnych uéetnich pravidel a postupu

Prohlaseni souladu

Pfilozena nekonsolidovana ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi (IFRS) a veskerymi pfisluSnymi Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

S ucinnosti od 1. ledna 2005 novela zakona o ucetnictvi uklada spole€nostem sestavovat nekonsolidovanou
Ucetni zavérku v souladu s IFRS pfijatymi Evropskou unii. V tomto konkrétnim ucetnim obdobi, diky
schvalovacimu procesu EU a €innosti spole€nosti, neexistuji v u€etnich zasadach pfijatych spoleénosti rozdily
mezi IFRS a IFRS ve znéni pfijatém EU.

Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana ucetni zavérka spolecnosti a splfiuje poZzadavky stanovené IFRS tykajici
se sestavovani nekonsolidované ucetni zavérky matefskou spolec¢nosti. Spoleénost rovnéz vydala
konsolidovanou uc€etni zavérku podle IFRS sestavenou za totéZz ucetni obdobi. Tato ucetni zavérka byla
schvalena k vydani dne 20. unora 2006. Konsolidovana ucetni zavérka je k dispozici v sidle spole¢nosti.

Nekonsolidovana uUcetni zavérka byla vypracovana na zakladé historickych cen, s vyjimkou realizovatelného
finanéniho majetku, jez je uveden v realnych cenach (viz odstavec 6)

Tato nekonsolidovana ucetni zavérka byla schvalena k vydani feditelem useku Finance SeveroCeské energetiky,
a.s., Ing. Vaclavem Culikem dne 20. unora 2006.

Ména pouzita pro ocenovani

Vzhledem k ekonomické podstaté transakci a prostfedi, ve kterém spolecnost plisobi, byly jako ocefiovaci ména
pouzity ¢eské koruny (K¢&). Udaje v této ucetni zavérce jsou vyjadieny v tis. KE (pokud neni stanoveno jinak).

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach sniZzenych o opravky a pfipadné opravné
polozky. PFi prodeji nebo vyfazeni majetku se jeho pofizovaci cena a opravky oductuji z rozvahy a zisk nebo
ztrata z prodeje se zahrne do vykazu zisku a ztraty.

Pofizovaci cena hmotného majetku odpovida cené pofizeni zvySené o dovozni clo, nevratné dané a dal$i pfimé
naklady, které byly vynalozeny v souvislosti s uvedenim majetku do provozu a jeho dopravou na misto uréeni.
Pofizovaci cena zahrnuje poplatky za odborné sluzby a vypujéni naklady kapitalizované v souladu s ucéetnimi
pravidly a postupy spolecnosti.

Vydaje vynalozené po uvedeni majetku do provozu, jako napf. naklady na opravy a udrzbu, se Uctuji do nakladi
obdobi, v némz byly vynaloZeny. Pokud je mozné jednoznaéné doloZit, Ze diky témto vydajum se zvysi budouci
ekonomicky pfinos plynouci z pfislusného dlouhodobého majetku oproti jeho puvodné predpokladanému
pfinosu, tyto vydaje se aktivuji a zvySuji pofizovaci cenu dlouhodobého hmotného majetku.

Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek se vykazuje v pofizovacich cenéach, které zahrnuji naklady na jejich
pofizeni a jiné pfimé naklady. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek se odepisuje az po svém dokonceni a
uvedeni do uzivani.

Pofizovaci hodnota majetku, s vyjimkou pozemk( a nedokoncéenych investic, je odepisovana po dobu
odhadované Zivotnosti majetku linearni metodou nasledujicim zpusobem:

Kategorie majetku Doba odpisu v letech
Stavby 25-50

Stroje, pfistroje a zafizeni 4-25
Dopravni prostfedky 4-8

Inventéf 4-12

Majetek pofizeny formou finanéniho pronajmu je odepisovan po dobu své odhadované Zivotnosti stejnym
zpusobem jako majetek vlastnény spole¢nosti nebo po dobu pronajmu, je-li toto obdobi kratsi.
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SeverocCeska energetika, a.s.

PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)

Investice do dcefinych a pfidruzenych podnik

Akcie a podily v obchodnich spole¢nostech jsou ocenény pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a
naklady s pofizenim souvisejici (napf. poplatky).

Majetkové ucasti nabyté jako protihodnota za nepenézity vklad vioZzeny do obchodni spolecnosti se ocenuji
zustatkovou (Ucetni) hodnotou nepenézitého vkladu.

Finanéni majetek

Spole¢nost uplatiiuje standard IAS 39, Finan¢ni néstroje: uctovani a ocefiovani. V souladu s timto standardem je
finan¢ni majetek zafazen do nasledujicich kategorii: drzeny do splatnosti, obchodovatelny a realizovatelny.

Finan¢ni majetek s fixnimi &i urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti, ktery spoleénost zamysli a zaroven je
schopna drzet az do jejich splatnosti (kromé poskytnutych uvérl a jinych pohledavek vytvofenych spoleénosti), je
zarazen jako finanéni majetek drzeny do splatnosti.

Veskery ostatni finanéni majetek (kromé poskytnutych uvérd a jinych pohledavek vytvorenych spoleénosti) je
zafazen do kategorie finanéni majetek uréeny k obchodovani nebo realizovatelny finanéni majetek.

Finanéni majetek drzeny do splatnosti je zafazen mezi dlouhodoba aktiva, kromé pfipadd, kdy jeho splatnost
vyprsi béhem 12 mésicli od data ucetni zavérky. Realizovatelny finanéni majetek je zafazen mezi kratkodoba
aktiva, pokud ho management spole¢nosti hodla prodat béhem 12 mésicl od data Géetni zavérky.

O veSkerych nakupech a prodejich finanéniho majetku se U&tuje k datu obchodu.

Finanéni majetek se pfi prvotnim zauc¢tovani ocefiuje pofizovaci cenou, ktera se rovna realné hodnoté ¢astky
vydané za jeho pofizeni zvySené o transakéni naklady.

Finan¢ni majetek ureny k obchodovani a realizovatelny finanéni majetek spole¢nost precenuje realnou
hodnotou stanovenou na zakladé jejich kotované trzni ceny k datu ucetni zavérky nebo ocenéni kvalifikovanym
odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici. Tato realna hodnota se nesnizuje o pfipadné
transak¢ni naklady, které by spole¢nosti mohly vzniknout v souvislosti s prodejem téchto financnich aktiv.

U finanéniho majetku k obchodovani jsou zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén reélné hodnoty zauétovany do
hospodaiského vysledku za ucetni obdobi. Zisky a ztraty z pfecenéni realizovatelného finanéniho majetku na
realnou hodnotu se vykazuji jako samostatnd slozka vlastniho kapitalu, dokud nedojde k prodeji finanéniho
majetku, resp. jinému zpusobu jejiho pozbyti nebo k poklesu jeji hodnoty. Potom se kumulovany zisk nebo
ztrata, pdvodné zauétované do vlastniho kapitalu, pfevedou do hospodarského vysledku bézného obdobi.

Finanéni majetek drzeny do splatnosti se oceriuje zlstatkovou hodnotou, s pouZzitim metody efektivni Urokové
sazby.

Snizeni hodnoty majetku
Finanéni nastroje

Finanéni néstroje se precenuji vZdy k datu ucetni zavérky. Spole&nost tvofi ve vykazu zisku a ztraty opravné
polozky na finan¢ni aktiva ocenéna zlistatkovou hodnotou, pokud je pravdépodobné, Ze se u pohledavek nebo
investic drzenych do splatnosti nepodafi v souladu s podminkami smlouvy inkasovat vSechny dluzné &astky.
Jestlize se realna hodnota finanéniho aktiva opétovné zvysi a toto zvySeni je mozné objektivné vztahnout
k udalosti, ktera nastala po vytvoreni opravné polozky, opravna polozka se zUétuje do vynosl. Nové zalétovana
ucetni hodnota finanéniho aktiva vSak nesmi byt vys$Si, nez by byla jeho zlistatkova hodnota v pfipadé, ze by
Zadna opravna polozka vytvofena nebyla.

U realizovatelného finanéniho majetku se kumulované zisky nebo ztraty, které byly puvodné zauétovany do
vlastniho kapitalu, pfevadéji do hospodarského vysledku za bézné obdobi, pokud existuje objektivni dikaz, ze
doSlo ke snizeni hodnoty aktiva. Realizacni hodnota dluhového nastroje pfecenéného na reélnou hodnotu se
rovna sou¢asné hodnoté ocekavanych budoucich penéznich tokl diskontovanych aktualni trzni trokovou sazbou
pouzivanou u obdobnych finanénich aktiv.
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Ostatni aktiva

Snizeni hodnoty aktiv, s vyjimkou zasob, odlozenych dariovych pohledavek a finanénich nastroju, se vykazuje
v souladu s IAS 36, Snizeni hodnoty majetku. Snizeni hodnoty se provéfuje v pfipadg, Ze udélosti nebo zména
okolnosti naznacuji, ze ucetni hodnota majetku je vy$$i nez jeho realizaéni hodnota. Jakmile u€etni hodnota
majetku prevysi jeho realizaéni hodnotu, zalUé&tuje spole€nost opravnou polozku na vrub nakladl. Realizaéni
hodnota majetku se rovna jeho Cisté prodejni cené, nebo hodnoté pouziti, podle toho, ktera z obou hodnot je
vyssi. Cista prodejni cena je &astka snizena o prodejni naklady, kterou je mozno ziskat z prodeje majetku mezi
dobfe informovanymi stranami ochotnymi transakci realizovat, pfi€emz transakce je realizovana na principu
trzniho odstupu.

Hodnota pouziti se vypocita na zakladé sou¢asné hodnoty pfedpokladanych budoucich penéznich toku a je to
Castka, kterou je mozné ziskat z pouzivani majetku az do konce doby jeho Zivotnosti a z jeho nasledného
prodeje. Realiza¢ni hodnota se stanovi u jednotlivého majetku, a neni-li to mozné, stanovi spole¢nost realiza¢ni
hodnotu celé majetkové jednotky, do které dané aktivum nalezi

Opravnou polozku vytvofenou v predchozich letech je mozné rozpustit do vynosU pouze v pfipadé, ze se
hodnota majetku opét zvySi. Nové zaucétovana ucetni hodnota aktiva po rozpusténi opravné polozky v8ak nesmi
byt vy$si, nez by byla jeho zlistatkova hodnota (ij. pofizovaci cena snizena o opravky) v pfipadé, ze by zadna
opravna polozka vytvofena nebyla.

Pohledavky a zavazky

Pohledavky se prvotné ocenriuji fakturovanou ¢astkou a vykazuji se v zUstatkové cené po Upravé o opravné
polozky.

Zavazky se ocenuji nominalni hodnotou.

Nevyfakturovana elektricka energie

Stav nevyfakturované elektrické energie se vykazuje vnetto hodnoté, ktera predstavuje rozdil mezi
pohledavkami za nevyfakturovanou elektrickou energii a zalohami pfijatymi od odbératelt elektrické energie
(viz odstavec 16).

Penézni prostiedky a ekvivalenty

Penézni prostfedky zahrnuji penize v pokladné a penize na bankovnich uctech. Penézni ekvivalenty zahrnuji

kratkodoby, vysoce likvidni finanéni majetek, ktery umozriuje okamzité ho pfevést na znamou hodnotu penéznich
prostfedk( se splatnosti do tfi mésicl a u kterého hrozi minimalini riziko, Ze se jejich hodnota zméni.

Zasoby

Zasoby jsou zauctovany v pofizovacich cenach. Pofizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materialu
a pfipadné pfimé mzdoveé naklady a rezijni naklady souvisejici s uvedenim zasob do jejich sou€asného stavu
a s dopravou zasob na stavajici misto uloZeni. Spole¢nost pouziva pro ur€eni pofizovaci ceny zasob metodu
vazeného aritmetického priméru.

Vlastni kapital
Zakladni kapital spole¢nosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku.

Podle obchodniho zakoniku spole¢nost vytvari rezervni fond ze zisku nebo z pfiplatkd spole¢niki nad hodnotu
vkladu.

Akciova spole¢nost je povinna vytvofit rezervni fond v roce, kdy poprvé dosahne zisku, ve vysi 20 % Cistého
zisku, ne v8ak vice nez 10 % zakladniho kapitalu. V dalSich letech vytvafi rezervni fond ve vysi 5 % z Cistého
zisku az do vySe 20 % zakladniho kapitalu. Takto vytvofené zdroje se mohou pouZit jen k Uhradé ztraty.

Rezervy

O rezervach se UCtuje pouze tehdy, jestlize existuje sou€asna povinnost spole€nosti (smluvni nebo
mimosmluvni) dusledkem skute¢nosti, k niz doslo v minulosti, a jestlize je vysoce pravdépodobné, Ze spole¢nost
bude nucena ke splnéni této povinnosti Cerpat zdroje, a vysi tohoto zavazku je mozné spolehlivé odhadnout.
Vyse rezerv se prehodnocuje vzdy k datu ucetni zavérky a upravuje se tak, aby odpovidala aktualnimu odhadu.
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Pronajem

Pronajaty majetek, u kterého byly na najemce pfevedeny vSechny vyhody a rizika obvykle spojena s vlastnictvim,
je klasifikovan jako financni leasing. Ostatni pronajmy jsou klasifikovany jako provozni leasing. Majetek
pronajimany formou finanéniho pronajmu je zauctovan jako aktivum spole¢nosti v redlné hodnoté k datu pofizeni
nebo v sou€asné hodnoté minimalnich splatek pronajmu, je-li tato nizsi. Odpovidajici zavazek k pronajimateli je
v rozvaze veden jako zavazek z finanéniho pronajmu. Splatky pronajmu jsou rozélenény na finanéni naklady a
sniZzeni zavazku z pronajmu tak, aby byla zaji§téna konstantni Urokova sazba ve vztahu k zlstatku zavazki.
Finan¢ni naklady jsou uc¢tovany pfimo do vykazu zisku a ztraty s vyjimkou pfipadd, kdy pfimo souviseji
s kvalifikujicim se majetkem a jsou kapitalizovany v souladu s uc¢etnimi pravidly a postupy spole¢nosti ohledné
vypujénich nakladd. Uhrady provoznich pronajmti jsou v prab&hu doby trvani pronajmu rovnomérné Gétovany do
vykazu zisku a ztraty.

Uétovani o vynosech

Vynosy z prodeje elektrické energie jsou zauctovany v okamziku jeji dodavky. Celkové vynosy z prodeje
elektrické energie jsou tvofeny fakturaci a zménou stavu nevyfakturované elektrické energie.

Vynosové Uroky jsou ¢asové rozliSeny na zakladé zlstatki nesplacené jistiny a s pouZitim pfislusné efektivni
urokové sazby.

Dividendy z investic jsou zauétovany v okamziku, kdy vznikaji prava akcionar( na jejich vyplatu.
Prepocet cizich mén

Majetek pofizeny v cizi méné byl u¢tovan v €eskych korunach v kurzu platném v dobé jeho pofizeni nebo v dobég,
kdy byly jednotlivé polozky zahrnuty do majetku.

Majetek a zavazky v cizich m&nach jsou prepod&itany pomoci kurzi Ceské narodni banky platnych k datu ugetni
zavérky.

Kurzové rozdily vzniklé pfi vypofadani nebo vykazovani transakci v cizi méné v kurzech odliSnych od téch,
v jakych byly tyto transakce plvodné zaucétovany, jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty pro pfislusné obdobi.

Vypujéni naklady

Vypujéni naklady pfimo souvisejici s pofizenim a vystavbou nebo vyrobou zpusobilého aktiva, k jehoz
zamySlenému vyuziti nebo prodeji pfedchazi dlouhodoba pfiprava, jsou kapitalizovany jako soucast pofizovaci
ceny takového majetku do doby, kdy je majetek k zamyslenému vyuziti nebo k prodeji pfipraven.

Veskeré ostatni vypljcni naklady jsou zauctovany do vykazu zisku a ztrat v obdobi, v némz vznikaiji.
Statni dotace a bezuplatné ziskany majetek od obci

Statni dotace poskytované na pokryti nakladl na pofizeni dlouhodobého majetku snizuji vstupni cenu takového
majetku.

Dané

VysSe dané z pfijma se stanovi v souladu ¢eskymi dafiovymi zakony a vychazi z hospodarského vysledku
spole¢nosti stanoveného podle &eskych ucetnich predpisi a upraveného o trvale nebo docasné dariové
neuznatelné naklady a nezdarnované vynosy. Splatna dan z pfijma se k 31. 12. 2005 a 2004 vypocita z uc¢etniho
zisku sazbou 26 %, resp. 28 %, po upravach o nékteré polozZky, které jsou pro dafiové ucely neuznatelné.

Nékteré polozky vynost a nakladl se Uétuji do jiného obdobi pro uc¢ely darfiové a do jiného obdobi pro ucely
finan¢éniho vykaznictvi. Odlozena dan z pfijma se kalkuluje zavazkovou metodou zaloZenou na rozvahovém
pFistupu a vychazi z do¢asnych rozdill mezi zlistatkovymi hodnotami majetku a zavazkd pro Ucéely ucetnictvi a
hodnotami pro Ucely stanoveni zakladu dané z pfijmu se sazbou platnou v dobé, kdy se pfedpoklada realizace
téchto rozdill (na zakladé sazby dané uzakonéné k datu ucetni zavérky). Sazba dané z pfijmd pro rok 2006 a
dale €ini 24% (viz odstavec 12).

Odlozena dafiova pohledavka nebo zavazek se zalcltuji bez ohledu na to, kdy bude ¢asovy rozdil
pravdépodobné vyrovnan. OdloZena darnova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji a v rozvaze se vykazuji
jako dlouhodoba aktiva (zavazky). O odlozené danové pohledavce se Uctuje v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze
spole€nost v budoucnu vytvofi dostate€ny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odloZzenou dafiovou
pohledavku zapocist. O odlozeném dafiovém zavazku se UCtuje u vSech docasnych rozdilli, které jsou
pfedmétem dané.
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V pfipadég, Ze se splatna a odlozena dan tyka polozek, které se v daném nebo jiném zdafiovacim obdobi uctuji
pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, Uctuje se tato odloZzena darn také pfimo na vrub nebo ve
prospéch vlastniho kapitalu

Ugetni hodnota odloZené dariové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni posuzovana a shiZena v rozsahu,
v jakém jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk, proti némuz by bylo mozno tuto
pohledavku nebo jeji ¢ast uplatnit.

Vynosy pristich obdobi

V polozZce Vynosy pfistich obdobi spole¢nost vykazuje zejména prispévky na pfipojeni od odbératell elektrické
energie ve smyslu energetického zakona. Jedna se o pfispévky, které spole€nost rozpousti do vynosa ve vysi
1/20 vybranych pfispévkl ro¢né. Tyto polozky jsou v ramci rozvahy rozdéleny na kratkodobou a dlouhodobou
Cast.

Odhady

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji vliv na
vykazované hodnoty majetku a zavazk( k datu Géetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosll a nakladu za
sledované obdobi. Skute¢né vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.

Podminéné polozky

Podminéna aktiva ani zavazky nejsou v uUCetnich vykazech uvedeny. O podminénych zavazcich se uvadi
informace v pfiloze k ucetni zavérce, s vyjimkou pfipadl, kdy je moZnost &erpani zdroju spoleénosti
nepravdépodobna. O podminénych aktivech se informace v pfiloze k ucetni zavérce uvadi v pfipadé, ze s nimi
souvisejici ekonomicky pfinos pro spolecnost je pravdépodobny.

Segmenty

Spole¢nost identifikovala dva vykazované segmenty, a to segment, ktery se zabyva obchodem s elektrickou
energii a segment, ktery se zabyva distribuci elektrické energie. Ostatni aktivity spole¢nosti se za vykazovany
segment nepovazuji, protoze jejich hospodaFské vysledky, trzby a celkova aktiva jsou v porovnani se segmenty
zabyvaijicimi se nakupem, distribuci a prodejem elektrické energie nevyznamné.

Vyznamné udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

V uc€etnich vykazech jsou uvedeny udalosti, které nastaly po datu u€etni zavérky a které poskytuji dodatecné
informace o finanéni situaci spole¢nosti k tomuto datu nebo které naznaduiji, ze predpoklad trvalého fungovani
spole€nosti neni opodstatnény. Ostatni udalosti se uvadéji v pfiloze k ucetni zavérce pouze v pfipadé, Ze jsou
vyznamné.

Nové standardy a interpretace IFRS, jez dosud nevstoupily v platnost

Spoleénost v sou¢asné dobé zvaZzuje mozné dopady novych a aktualizovanych standardd, jeZ vstoupi v platnost
od 1. ledna 2006, pfipadné 1. ledna 2007. Nejvyznamnéj$i standardy s ohledem na &innost spole¢nosti jsou
novelizovany IAS 1 — Prezentace ucetni zavérky, IFRS 7 — Financni nastroje: zverejriovani. Spole€nost
nepfedpoklada, Zze by nové a aktualizované standardy a jejich interpretace mély mit vyznamny dopad na
vysledek hospodareni spole¢nosti a jeji finanéni situaci, avSak v nékterych oblastech muze dojit k rozSifeni
informaci zvefejnénych v pfiloze k ucetni zavérce.
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(v tis. KE)

3. Dlouhodoby hmotny majetek (DHM)

PORIZOVACI CENA

Pozemky Budovy Stroje, Dopravni Ostatni Nedokoncéeny Celkem DHM
pristroje, prostredky DHM DHM
zarizeni
31.12. 2003 73 804 8496 879 5844 530 292880 9764 533557 15251414
PFirGstky 284 530 738 534 912 52772 45 961 404 2080 155
Ubytky -3 373 -336 490 -753 202 -33 671 -650 -1170830 -2298 216
31.12. 2004 70715 8 691 127 5626 240 311981 9159 324 131 15033 353
PFirGstky 3549 142 713 16 976 3147 3124 625 247 794 756
Ubytky -119 -5183 -121 392 -20 333 -2248 -164 604 -313 879
Ubytky-vklad -51193 -8191411 -5210657 - - -696 365 -14 149 626
31.12. 2005 22 952 637 246 311 167 294 795 10035 88 409 1 364 604
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY
Pozemky Budovy Stroje, Dopravni Ostatni Nedokonéeny Celkem DHM
pristroje, prostredky = DHM DHM
zarizeni
31.12. 2003 - -4030544 -3485926 -202 121 -7 590 - 7726181
Odpisy - -277 232 -442 462 -42 499 -268 - -762 461
Ostatni pfirtstky - -662 -128 - - -790
Opravné polozky - -51 754 - - - - -51 754
Vyfazeni - 173 405 634 760 31 086 610 - 839 861
31.12. 2004 - -4186787 -3293756 -213 534 -7 248 - 7701325
Odpisy - -222 193 -295 772 -33697  -710 - -552 372
Prevody - -21 014 19 970 1175 -2240 - -2 109
Opravné polozky - -29 900 - - - - -29 900
Ubytky - 1942 115 824 17984 2249 - 137 999
Ubytky-vklad - 4191288 3236984 - - - 7428272
31.12. 2005 - -266 664 -216 750 -228 072 -7 949 - -719 435
ZUSTATKOVA CENA
Pozemky Budovy Stroje, Dopravni Ostatni Nedokonéeny Celkem
pristroje, prostiedky DHM DHM DHM
zarizeni
31.12. 2004 70715 4504 340 2 332 484 98 447 1911 324 131 7 332028
31.12. 2005 22 952 370 582 94 417 66 723 2086 88 409 645 169
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Pofizovaci hodnota majetku pofizeného formou finanéniho leasingu dosahovala k 31. prosinci 2005 resp. 2004
Castky 134 235 tis. K¢, resp. 289 767 tis. KE. K 31. prosinci 2005, resp. 2004, dosahovala zustatkova hodnota
tohoto majetku 13 212 tis. K&, resp. 105 228 tis. K¢.

Budouci minimalni splatky finanéniho leasingu:

2005 2004
Kratkodoba ¢ast zavazku z finan¢niho leasingu (do 1 roku) 2549 22 003
Dlouhodoba €ast zavazku z finanniho leasingu (nad 1 rok) - 10 697
Soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek 2 549 32700
Castka predstavujici urok 329 3 301
Celkem 2878 36 001

Dlouhodoba ¢ast zavazku z finanéniho leasingu je v rozvaze vykazana v polozce Ostatni dlouhodobé zavazky.

Z dlouhodobého hmotného majetku spolecnosti k 31. 12. 2005 a 31. 12. 2004 byly urcité budovy v pofizovaci
cené 234 667 tis. K€ a 170 996 tis. K& a v zUstatkové hodnoté 193 149 tis. K& a 141 176 tis. K& uréeny k prodeji.
Spole¢nost upravila ocenéni tohoto dlouhodobého hmotného majetku vzhledem kjeho nizs$i hodnoté
prostfednictvim opravné poloZky na vrub nakladd (ve vysi rozdilu mezi zlstatkovou hodnotou a pfedpokladanou
prodejni cenou).

V roce 2004 spolegnost, v souvislosti s procesem restrukturalizace ve Skupiné CEZ (viz odstavec 21), prodala
spolednosti CEZnet, a.s., majetek (zejména komunikagni technologie) v zlistatkové hodnoté 224 214 tis. K& a
spoleénosti CEZData, s.r.0., majetek (zejména software a hardware) v zUstatkové hodnoté 96 350 tis. K.
Celkové vynosy z prodeje uvedeného majetku dosahly vySe 425 192 tis. K&.

4. Dlouhodoby nehmotny majetek (DNM)

PORIZOVACI CENA

Software Nedokonéeny Celkem

DNM DNM

31.12. 2003 269 061 1255 270 316
PFirGstky 11 886 15106 26 992
Ubytky -193 221 -15 106 -208 327
31.12. 2004 87 726 1255 88 981
Prirastky - 1856 1856
Ubytky -55 545 - -55 545
Ubytky — vklad -10 180 -3 111 -13 291
31.12. 2005 22 001 - 22 001
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OPRAVKY
Software Nedokonéeny Celkem
DNM DNM
31.12.2003 -202 550 - -202 550
Odpisy -28 270 - -28 270
Ubytky 162 338 - 162 338
31.12.2004 -68 482 - -68 482
Odpisy -4 757 - -4 757
Ubytky 44 657 - 44 657
Ubytky -vklad 8 223 - 8 223
ZUSTATKOVA CENA
Software Nedokonéeny Celkem
DNM DNM
31.12. 2004 19 244 1255 20499
31.12. 2005 1642 - 1642
5. Investice do dcefinych a pfidruzenych podnikii
Prehled investic do dcefinnych podnikd k 31. 12. 2005:
Spole¢nost Sidlo Druh ¢innosti Majetk'ovy Vlas_tr'n
podil kapital
Energeticka montazni Usti nad inzenyrska ¢innost v investi¢ni vystavbé, 100% 30 898*
spole¢nost Usti nad Labem montéz, opravy, revize a zkousky
Labem, s.r. o. vyhrazenych elektrickych zafizeni
Energeticka montazni Liberec inzenyrska Cinnost v investi¢ni vystavbé, 100% 14 299
spole¢nost Liberec, s. r. 0. montaz, opravy, revize a zkousky
vyhrazenych elektrickych zafizeni
ESSs.r. 0. Teplice vyroba, montédz a opravy vyhrazenych 51% 11 397~
elektrickych zafizeni, stroju a pfistroju,
podnikani v oblasti nakladani
s nebezpeénymi odpady
ENPROSPOL s. r. 0. Décin projektova €innost ve vystavbé, 100% 8 661*
inZzenyrska ¢innost v investi¢ni vystavbé,
¢innost technickych poradcl v oblasti
energetiky a Fizeni jakosti
ENERGOKOV, s.r.o. Dé&cin zamecdnictvi, koupé zbozi za u€elem jeho 100% Sl

V konkurzu

dal$iho prodeje a prodej

* finanéni informace byly ziskany z auditorem neovéfenych ucetnich zavérek jednotlivych spole€nosti

** Udaje nebyly k dispozici

Strana 13



SeverocCeska energetika, a.s.

PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)
Prehled investic do pfidruzenych podnika k 31. 12. 2005:
Spoleénost Sidlo Druh €innosti Majetk'ovy Vlas_tr'u
podil kapital
CEZ Prodej, s.r.o. Praha zprostfedkovani obchodu a sluzeb, 20% 4 412 802
obchod s elektfinou
CEZ Distribuce, a. s. Praha provoz distribu¢ni soustavy a distribuce 20% 37 352 369
elektrické energie fyzickym a pravnickym
osobam
Energeticka montazni Ceska inZenyrska Cinnost v investi¢ni vystavbé, 49% 40 229*
spole¢nost Ceska Lipa, Lipa montaz, opravy, revize a zkousky
S.r.o. vyhrazenych elektrickych zafizeni
* finan€ni informace byly ziskany z auditorem neovéfené ucetni zavérky
Pfehled investic do dcefinnych podnikl k 31. 12. 2004:
Spole¢nost Sidlo Druh ¢innosti Majetk'ovy Vlas_tr’u
podil kapital
Energeticka montazni Usti nad inZenyrska Cinnost v investi¢ni vystavbé, 100% 28 507
spole¢nost Usti nad Labem montaz, opravy, revize a zkousky
Labem, s.r. o. vyhrazenych elektrickych zafizeni
Energeticka montazni Liberec inzenyrska Cinnost v investi¢ni vystavbé, 100% 14 518
spole¢nost Liberec, s. r. 0. montaz, opravy, revize a zkousky
vyhrazenych elektrickych zafizeni
ESSs.r. 0. Teplice vyroba, montédz a opravy vyhrazenych 51% 10 154*
elektrickych zafizeni, stroju a pfistroju,
podnikani v oblasti nakladani
s nebezpecnymi odpady
ENPROSPOL s. r. 0. Décin projektova €innost ve vystavbé, 100% 2 760*
inZenyrska Cinnost v investi¢ni vystavbé,
¢innost technickych poradci v oblasti
energetiky a fizeni jakosti
ENERGOKOV, s.r.o. Dé&cin zamecdnictvi, koupé zbozi za u€elem jeho 100% -E*
V konkurzu dal$iho prodeje a prodej
* finanéni informace byly ziskany z auditorem neovéfenych ucetnich zavérek jednotlivych spole€nosti
** Udaje nebyly k dispozici
Prehled investic do pfidruzenych podnik( k 31. 12. 2004:
Spoleénost Sidlo Druh €innosti Majetk'ovy Vlas_tr’n
podil kapital
Energeticka montazni Ceska inzenyrska c¢innost v investi¢ni vystavbé, 49% 38 877
spole¢nost Ceska Lipa, Lipa montdz, opravy, revize a zkousky
s.T.0. vyhrazenych elektrickych zafizeni
EFIS a.s. Praha velkoobchod, specializovany 33,33% 80 621*
maloobchod, ¢innost
podnikatelskych,financnich,
organizacnich a ekonomickych poradcu,
realitni ¢innost, pronajem a pujcovani
véci movitych
Energozdroj, s.r.o. v Dé&cin automatizované zpracovani dat, koupé 50% 3 053*
likvidaci zbozi za ucelem jeho dalSiho prodeje a
prode;j
Prvni energeticka a.s. Praha koup& zboZi za u€elem jeho dalSiho 27% 13 782*

prodeje a prodej, ¢innost organizacnich a
ekonomickych poradct, vyroba elektrické
energie

* finanéni informace byly ziskany z auditorem neovéfenych ucetnich zavérek jednotlivych spole¢nosti
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SeverocCeska energetika, a.s.

PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)

Vklad éasti podniku do spoleénosti CEZ Distribuce, a. s. a CEZ Prodej, s.r.o.

Spolecnost k 1. 11. 2005 provedla nepenézity vklad Casti podniku do zakladniho kapitalu spoleCnosti CEZ
Prodej, s.r.o. Cast podniku byla tvofena organiza¢ni jednotkou ,Obchod“. ZUstatkova hodnota vkladanych aktiv a
pasiv €inila k 1. 11. 2005 (v tis. K¢):

Zustatkova

hodnota

Dlouhodobé pohledavky 5000
Kratkodobé pohledavky 329 344
Kratkodoby finan&ni majetek 1295185
Naklady pf¥istich obdobi 92
Aktiva celkem 1629 621
Rezervy 828 146
Dlouhodobé zavazky 10 161
Kratkodobé zavazky 346 108
Pasiva celkem 1184 415
Rozdil mezi zUstatkovou hodnotou aktiv a pasiv 445 206

Hodnota &asti podniku, podle které bylo stanoveno zvy$eni zakladniho kapitalu ve spoleénosti CEZ Prodej,
s.r.o., byla zjisténa znaleckym posudkem k 31. 12. 2004. Ke dni splaceni vkladu, tj. k 1. 11. 2005, bylo
provedeno nové znalecké ocenéni ¢asti podniku. Rozdil téchto dvou znaleckych posudkl ve vysi 93 000 tis. K&
predstavuje pohledavku spoleénosti za spole¢nosti CEZ Prodej, s.r.o. (ocenéni &asti podniku k 31. 12. 2004 bylo
nizSi nez k 1. 11. 2005). O tuto €astku snizila spoleénost Severoeska energetika, a.s. ucetni hodnotu finanéni
investice do spoleénosti CEZ Prodej, s.r.o. Do 31. 12. 2005 spole&nost nesplatila kratkodoby finanéni majetek ve
vysi 580 477 tis. K&, jenZ byl sougasti aktiv vkladanych do CEZ Prodej, s.r.o. K 31. 12. 2005 spolegnost proto
vykazala netto zavazek viigi CEZ Prodej, s. r. 0. v celkové vysi 487 477 tis. K&.

Spole¢nost k 1. 11. 2005 provedla nepenézity vklad Casti podniku do zakladniho kapitalu spoleCnosti CEZ
Distribuce, a. s. Cast podniku byla tvofena organizac¢ni jednotkou ,Distribuce®. Zustatkova hodnota vkladanych
aktiv a pasiv €inila k 1. 11. 2005 (v tis. K&):

Zustatkova

hodnota

Dlouhodoby nehmotny majetek 5068
Dlouhodoby hmotny majetek 6 721 354
Zasoby 4 667
Kratkodobé pohledavky 321 487
Kratkodoby finan&ni majetek 178 407
Aktiva celkem 7 230 983
Kratkodobé zavazky 741 058
Vynosy pfistich obdobi 882 522
Vydaje pfistich obdobi 1097
Pasiva celkem 1624 677
Rozdil mezi zUstatkovou hodnotou aktiv a pasiv 5 606 306

Hodnota &asti podniku, podle které bylo stanoveno zvySeni zakladniho kapitalu ve spole¢nosti CEZ Distribuce,
a. s., byla zjisténa znaleckym posudkem k 31. 12. 2004. Ke dni splaceni vkladu, tj. k 1. 11. 2005, bylo provedeno
nové znalecké ocenéni €asti podniku. Rozdil téchto dvou znaleckych posudkl ve vysi 391 787 tis. K&
predstavuje zavazek spolednosti ke spoleénosti CEZ Distribuce, a. s. (ocenéni &asti podniku k 31. 12. 2004 bylo
vysSi nez k 1. 11. 2005). O tuto €astku zvySila spole€nost SeveroCeska energetika, a.s. ucetni hodnotu finanéni
investice do spolecnosti CEZ Distribuce, a. s.
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SeverocCeska energetika, a.s.

PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)

Hodnota finanéni investice do spole¢nosti CEZ Prodej, s.r.o. a CEZ Distribuce, a. s. k 31. 12. 2005:

CEZ Prodej, s.r.o. CEZ Distribuce, a. s.

Penézity vklad pfi zaloZeni spole¢nosti 5000 5000
Ugetni hodnota aktiv a pasiv ke dni splaceni vkladu,

tj. k 1. 11. 2005 445 206 5 606 306
Penézni vyrovnani na zakladé rozdilu mezi znaleckymi

ocenénimi -93 000 391 787
Dlouhodoby finanéni majetek k 31. 12. 2005 357 206 6 003 093

V roce 2005, spole€nost prodala akcie pfidruzené spole¢nosti EFIS a.s. v pofizovaci cené 20 067 tis. KE a akcie
pfidruzené spolecnosti Prvni energeticka, a.s. v pofizovaci cené 3 060 tis. K&.

6. Realizovatelny finanéni majetek, netto

Spolec¢nost Realna hodnota Realna hodnota

k 31. 12. 2005 k 31. 12. 2004
Conseq Invest Bond Fund-D Shares 51 525 51 525
Conseq Invest Conservative Bond-Class D 80 468 78 767
CS RES 100 100
Celkem 132 093 130 392

Realna hodnota investic obchodovanych na aktivnich trzich se stanovi na zakladé nabidkovych cen kétovanych
na burze. Redlnad hodnota ostatnich investic se stanovi odhadem realné hodnoty obdobnych nastroji nebo
na zakladé diskontovanych penéznich tokd plynoucich z drzeni pfislusnych investic.

Realna hodnota k 31. 12. 2004 130 392
+ nakupy 1701
Realna hodnota k 31. 12. 2005 132 093

7. Dlouhodobé pohledavky

Dlouhodobé pohledavky v roce 2005 a 2004 ve vysi 27 003 tis. K&, resp. 36 429 tis. K& pfedstavuji pohledavky
z prodeje nemovitosti, u kterych je smluvné dohodnut splatkovy kalendar, a poskytnuté pujcky.

V roce 2005 a 2004 cinily dlouhodobé pohledavky kryté zastavnim pravem k nemovitosti 15 084 tis. K&, resp.
30 580 tis. K¢&.

8. Pohledavky, netto

31.12. 2005 31.12. 2004
Pohledavky z obchodniho styku - elektricka energie 21 670 949
Ostatni pohledavky 367 317 922 174
Opravné polozky -15 966 -206 470
Celkem 351 372 1386 653

Ostatni pohledavky k 31. 12. 2005, resp. 2004 ptedstavuji zejména pohledavky za spoleénosti CEZ Distribuce,
a. s. za udrzbu a opravy provedené na viozeném dlouhodobém majetku a pohledavky z prodeje dlouhodobého
majetku.
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PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)
9. Kratkodoby finanéni majetek, netto
Kratkodoby finanéni majetek k 31. 12. 2005:

Pofizovaci cena Realna hodnota Rozdil
Sménka Ceské spofitelny a.s. 500 000 500 000 -
Sménka Komer¢ni banky a.s. 49 308 49 308 -
Conseq Invest Equity Funds — D shares 29 277 29 277 -
Celkem 578 585 578 585
Kratkodoby finanéni majetek k 31. 12. 2004:

Pofizovaci cena  Realna hodnota Rozdil
Conseq Invest Equity Funds-D Shares 29 277 29 277 -
Aliatel a.s. 349 700 127 760 -221 940
Sménka Ceské spofitelny a. s. (2 108 tis. EUR) 64 218 64 218 -
Sménka Komeréni banky a. s. (250 tis. EUR) 19 802 19 802 -
Sménka Komeréni banky a. s. 1020 000 1020 000 -
Celkem 1482 997 1261 057 -221 940

Dne 18. prosince 2004 spole€nost, spolu s ostatnimi akcionéfi spolecnosti Aliatel a.s., uzaviela smlouvu na
prodej akcii spolecnosti Aliatel a.s. Z tohoto duvodu byly akcie k 31. 12. 2004 prevedeny z dlouhodobych do
kratkodobych realizovatelnych cennych papirl. Podminky nutné k uskuteénéni prodeje zahrnujici pfevod
penéznich prostfedkd na vazany udet a schvaleni pfevodu Ufadem pro ochranu hospodafské soutéZe byly
splnény v roce 2005. Ztrata z prodeje akcii ve spole€nosti Aliatel a.s. v o€ekavané vysi 221 940 tis. KE byla
k 31. 12. 2004 zobrazena ve vysledku hospodareni.

10. Penézni prostiedky a ekvivalenty

K'31.12.2004 méla spoleénost vazany bankovni uéet u Komeréni banky, a.s. se zlstatkem
312 688 tis. K&, ktery slouzil k zajisténi plateb vyplyvajicich ze smlouvy o dodavce a nakupu elektrické energie
s PPC Trmice a.s. Tento vazany bankovni u¢et byl k 1. 11. 2005 pfedmétem vkladu do spole¢nosti CEZ Prodej,

S.r.o.

Spole€nost ma otevieny kontokorentni ucet u Komeréni banky, a.s., ktery ji umozruje Cerpat Guvér do vyse
70 000 tis. K&. K 31. 12. 2005 a 31. 12. 2004 nebyl tento uvér Cerpan.

11.  Zakladni kapital

Druhv akeii Pocet akcii Pocet akcii

y k 31.12. 2005 k 31.12. 2004
Na majitele 2151643 2151643
Na jméno 1106 024 1106 024
Celkem 3 257 667 3 257 667

V8echny akcie jsou v zaknihované podobé&, v nominalni hodnoté 1 tis. K&.
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SeverocCeska energetika, a.s.

PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)

Dividendy na akcii

Dividendy rozdélené za rok 2004 ¢inily 814 417 tis. K¢, tj. 250 K& na akcii. Dividendy byly stanoveny valnou
hromadou spolecnosti dne 24. 6. 2005 a byly vyplaceny z nerozdéleného zisku ziskaného z Gcetni zavérky
pfipravené v souladu s U€etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Zakonny rezervni fond

V souladu s ¢eskymi zakony jsou akciové spole€nosti povinny tvofit rezervni fond na kryti pfipadnych budoucich
ztrat nebo jinych nepfedvidanych udalosti. Pfispévek do tohoto fondu &ini v roce, kdy akciova spole¢nost poprvé
dosahne zisk 20 % Cistého zisku a v dalSich letech 5 % z Cistého zisku az do vySe 20 % zakladniho kapitalu.

K 31. 12. 2005, resp. 2004 cinil zGstatek tohoto fondu 591 938 tis. K&, resp. 545 066 tis. KE a byl vykazan jako
soucast nerozdéleného zisku.

12. Dan z pfFijmu

2005 2004
Splatna dan 245 756 286 713
Odlozena dan -124 550 84 350
Dan z pfijmu celkem 121 206 371 063

Sazba splatné dané z pfijmu je legislativné stanovena ve vysi 26 % resp. 28% za rok 2005 a 2004. Porovnani
efektivni dané z pfijmu s dafiovou sazbou pro rok 2005 a 2004 je nasledujici:

2005 2004
Zisk pred zdanénim 992 897 1472 562
Zakonna darfiova sazba 26% 28%
Ocekavana dan z pfijma 258 153 412 317
Vynosy nepodléhajici zakladu dané z pFijmu -3712 -5 986
Samostatny zaklad dané -499 -1 817
Socialni fondy a tantiémy 2 860 5 040
Zména danové sazby - -27 255
Tvorba nedarovych opravnych polozek -57 704 -14 815
Zmeéna odlozené dané v dusledku vkladu -165 821 -
Tvorba nedariovych rezerv 10 337 -
Ostatni danové neuznatelné naklady, netto 77 592 3579
Dan z pfijmu 121 206 371 063
Efektivni dafiova sazba 12% 25%
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PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)
Spolecnost vycislila odlozenou dar nasledovné:
2005 2004
Odlozena Odlozeny Odlozena Odlozeny
Polozky odlozené dané danova danovy danova danovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek
Rozdil mezi u¢etni a dafiovou zlstatkovou cenou
dlouhodobého majetku - -30 954 - -378 886
OP k pohledavkam 4 436 - 4181 -
OP k dlouhodobému majetku 26 637 - 22 400 -
Rezervy - - 224 884 -
Ostatni 1941 - 4 893 -
Celkem 33014 -30 954 256 358 -378 886
Netto 2 060 -122 528

V dsledku vkladu &asti podniku do spoleénosti CEZ Distribuce, a. s. a CEZ Prodej, s.r.o. (viz odstavec 5) do$lo
k zuCtovani odloZeného dafiového zavazku souvisejiciho s viozenym majetkem a zavazky ve vysi 165 821 tis. K&

do vysledku hospodareni roku 2005.

13. Rezervy

Zmény na uctech rezerv:

Rezerva na
ztratoveé Rezerva na
kontrakty spor Ostatni Celkem
31.12.2003 1137 282 103 490 6 956 1247 728
Zuctovani -275 823 - -6 956 -282 779
Tvorba rezervy 5259 - 5921 11180
Urog&eni rezervy 39 805 - - 39 805
31.12.2004 906 523 103 490 5921 1015934
Zuctovani rezervy -249 216 -103 490 -5 921 -358 627
Tvorba rezervy 54 888 84 223 - 139 111
Urog&eni rezervy 31728 - - 31728
Vklad rezervy do CEZ Prodej, s.r.o. -743 923 -84 223 - -828 146

31.12.2005 - - - -

V roce 2001 spole€nost vytvofila rezervu na pokryti budoucich moznych ztrat plynoucich z dlouhodobych smluv
s PPC Trmice a.s. a Teplarnou Usti nad Labem, a.s. VySe rezervy &inila v roce 2004 906 523 tis. K&. Pro
diskontovani budoucich penéznich vydajti byla pouZita sazba 3,5%. Urokové naklady ginily v letech 2005 a 2004
31 728 tis. K&, resp. 39 805 tis. K& a ve vykazu zisku a ztrat jsou vykazany v polozce Finanéni vynosy / (-)
néklady, netto. V roce 2005 byla rezerva ve vysi 743 923 tis. K& pfedmétem nepenéZzitého vkladu do spole¢nosti
CEZ Prodej, s.r.o.

Od roku 2002 ma spolecnost vytvofenou rezervu ve vysSi 103 490 tis. KE na spor se spole€nosti Dalkia
International S.A., ktera dne 20. 12. 2002 pozadala o snizeni kupni ceny na zakladé smlouvy o pfevodu cennych
papirt spoleénosti Teplarna Usti nad Labem, a.s. a smlouvy o pfevodu cennych papirti spoleénosti PPC Trmice
a.s. V roce 2005 byla tato rezerva pfehodnocena a ve vysi 84 223 tis. K& vioZzena do spoleénosti CEZ Prode;j,
S.r.0.
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PFiloha tvofici nedilnou soucast nekonsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2005 (v tis. K&)
14. Zavazky

k 31. 12. 2005 k 31. 12. 2004

Zavazky z obchodniho styku 159 517 537 892
Nevyfakturovana elektricka energie, netto - 347 860
Zavazky z finan¢niho leasingu - kratkodoba ¢ast 2549 22 003
Ostatni 957 613 382 828
Celkem zavazky 1119 679 1290 583

Nevyfakturovana elektricka energie (viz odstavec 2):

k 31. 12. 2005 k 31. 12. 2004

Prijaté zalohy od odbératell - 1921420
Pohledavka za nevyfakturovanou elektrickou energii (viz odstavec 16) - -1 573 560
Celkem nevyfakturovana elektricka energie, netto - 347 860

Ostatni zavazky k 31. 12. 2005 zahrnuji zavazek k CEZ Distribuce, a. s. a CEZ Prodej, s. r. 0. z titulu pen&Zniho
vyrovnani mezi znaleckymi ocenénimi vlozené €asti podniku (viz odstavec 5).
15. Finanéni nastroje

Spole¢nost pouziva v ramci své bézné ¢innosti rizné typy finanénich nastrojd, jako jsou penézni prostfedky a
jejich ekvivalenty, pohledavky a zavazky z obchodniho styku.

Uvérova rizika

Uvérova rizika spoleénosti souviseji pfedevsim s pohledavkami z obchodniho styku a s poskytnutymi pGjékami
tfetim stranam. Hodnoty vykdzané v rozvaze jsou uvedeny po odelteni opravnych polozek stanovenych na
zakladé predchozich zkuSenosti a vliva stavajicich ekonomickych podminek.

Uvérova rizika u likvidnich prostfedktl jsou omezena, nebot protistranami jsou renomované bankovni Gstavy.

Spole¢nost nevykazuje zadnou vyznamnou koncentraci uvérovych rizik, nebot’ jeji angazovanosti jsou rozdéleny
mezi vysoky pocet zakaznik(.

Realna hodnota
Redlna hodnota je ¢astka, za niz Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi stranami ochotnymi transakci
realizovat, pfi€emz transakce je realizovana za podminek obvyklych na trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo

likvidaci.

Pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastroji spole¢nost pouziva nasledujici
predpoklady:

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

U penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentll se za realnou hodnotu povaZuje jejich u¢etni hodnota, a to
z dUivodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

Pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazkll se za realnou hodnotu povazuje jejich ucetni hodnota, a to z divodu jejich kratké doby
splatnosti.
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16. Vynosy a naklady na prodanou elektrickou energii

Nakup, distribuce a prodej elektrické energie byly do 1. 11. 2005 hlavni €innosti spole€nosti.

2005 2004
Vynosy z prodeje elektrické energie 9 686 230 11724 522
Z toho: fakturace elektfiny 8710172 11 730 346
zména stavu nevyfakturované energie 976 058 -5 824
Fakturované prodeje elektfiny:
Druh odbératele 2005 2004
Velkoodbératelé 4106 023 4744 913
Maloodbér - podnikatelé 746 224 2218 035
Maloodbér - obyvatelstvo 3 042 061 3 500 968
Prodej ostatnim subjektiim 815 864 1266 430
Celkem prodej elektfiny 8710172 11 730 346

Spole¢nost rozliSovala zakazniky do tfi hlavnich kategorii podle charakteru odbéru elektrické energie:
velkoodbératelé; maloodbératelé - podnikatelé a obyvatelstvo; a ostatni subjekty (provozovatelé ostatnich
distribu€nich soustav, operator trhu s elektfinou, obchodnici s elektfinou).

Ceny koneénym spotfebiteliim, ktefi nejsou opravnénymi zakazniky podléhaji cenové regulaci Energetického
regulaéniho ufadu (ERU). Celkovéa cena elektfiny pro opravnéné zakazniky se sklada jednak z cen regulovanych,
které byly stanoveny cenovym rozhodnutim ERU (cena za rezervovanou kapacitu a pouZiti siti, cena za
systémové sluzby) a jednak z ceny za silovou elektfinu, ktera vznika na trhu.

Nevyfakturovana energie (NE):

MO - podnikatelé = MO - obyvatelstvo Celkem
Pocatecni stav k 1. 1. 2004 50 665 1528 719 1579 384
Zména stavu NE v roce 2004 16 209 -22 033 -5 824
Koneény stav k 31. 12. 2004 66 874 1 506 686 1573 560
Zmeéna stavu NE v roce 2005 ; 1133 605 -157 547 976 058
Vklad NE do CEZ Prodej, s.r.o. a CEZ
Distribuce, a. s. - 1200479 -1.349 139 -2 549 618
Koneény stav k 31. 12. 2005 - - -
Vydaje na nakup elektfiny:
2005 2004
Celkem vcetné poplatki 6 931 497 8 577 541
Z toho silova el.energie 4784 847 6 475 080
ztoho od CEZ, a. s. 2993 036 4211630
Z toho pfenosové a distribuéni sluzby 2 146 650 2102 461

Rok 2005 byl ¢&tvrtym rokem liberalizace trhu s elektfinou. Ceny nakupované elektrické energie s vyjimkou
vykupu z obnovitelnych zdroju jsou cenami trznimi. Ceny vykupu z obnovitelnych zdrojua podléhaji cenové
regulaci Energetického regulaéniho ufadu. Timto rozhodnutim jsou rovnéz stanoveny poplatky za rezervaci
kapacity a pouziti siti pfenosové soustavy.
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17.  Osobni naklady
2005 2005 2004
Zaméstnanci TRTIY] z tOhg Zaméstnanci
celkem ridici predstavenstvo, celkem
pracovnici dozoréi rada

Pocet zaméstnancu 965 17 12 1364

Mzdové naklady 402 620 33 607 - 481 284

Odmény ¢lenlim organu 6 989 1324 6 989 4 158

Socialni a zdravot. pojisténi 126 836 10 635 - 167 706

Socialni naklady 57 938 313 - 48 866

Celkem 594 383 45 879 6 989 702 014
18. Financni vynosy, netto

2005 2004
Pfijaté droky 52 103 28 511
Urokové néklady -33 840 -46 640
Kurzové zisky 10 835 3 665
Kurzové ztraty -14 090 -9 447
Zuctovani opravnych polozek - 102 724
Ostatni, netto 24 772 19 408
Finanéni vynosy, netto 39 780 98 221
19. Transakce se spriznénymi subjekty
Pujcky a uvéry ovladanym a Fizenym spolec¢nostem a spole¢nostem pod podstatnym vlivem k 31. 12.:
Terminy/

Spole€nost podminky 2005 2004
ENPROSPOL, s.r.o. Uvérovy ramec: 3 000 - 1500

Splatnost: 13. 7. 2005

Urok: 2,94 %
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Nakup zboZi a sluzeb od spfiznénych subjekt:
Spole¢nost 2005 2004
CEZ, a.s. 3 096 249 4 321 401
Severomoravska energetika, a. s. 92 3837
StfedoCeska energeticka a.s. 34 825 69 825
Vychodocéeska energetika, a.s. 6177 16 368
Zapadoceska energetika, a.s. 59 083 114 817
EMS Ceska Lipa, s.r.o. 107 035 85123
EMS Liberec, s.r.o. 35932 42 256
EMS Usti nad Labem, s.r.o. 68 960 47 600
ESS, s.r.o. Sobédruhy 13 386 16 167
ENPROSPOL, s.r.o. Dé¢in 36 192 14 747
EFIS, a.s. 21683 35292
CEZ Distribuce, a. s. 7 249 -
CEZ Logistika, s.r.o. 69 738 .
CEZ Méfeni, s.r.o. 55 573 -
EN — DATA spol. s r.o. 118 -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 1206 .
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. 56 412 _
CEZData, s.r.o. 148 964 -
CEZnet, a.s. 108 293 -
SeverocCeské doly a.s. 3 -
Ustav jaderného vyzkumu Re? a.s. 169 .
Nakupy celkem 3927 339 4767 433
Prodej zbozi a sluzeb spfiznénym subjektim:
Spole¢nost 2005 2004
CEZ, a.s. 247 269 497 139
CEZData, s.r.o. 40 723 174 744
CEZnet, a.s. 30 311 264 533
Severomoravska energetika, a. s. 2 640 84 088
StfedoCeska energeticka a.s. 94 639 177 116
Vychodocéeska energetika, a.s. 83 367 118 708
Zapadoceska energetika, a.s. 28 166 28 651
EMS Ceska Lipa, s.r.o. 47 919 10 321
EMS Liberec, s.r.o. 16 786 5798
EMS Usti nad Labem, s.r.o. 31 668 8 037
ESS, s.r.o. Sobédruhy 2 027 2773
ENPROSPOL, s.r.0. D&¢in 3757 4631
CEZ Distribuce, a. s. 100 319 -
CEZ Logistika, s.r.o. 29 306 -
CEZ Méfeni, s.r.o. 16 066 -
CEZ Prodej, s.r.o. 5407 -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 1334 -
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. 4274 -
Severoceské doly a.s. 495 853 -
STE — obchodni sluzby spol. s r.o. 17 -
Prodeje celkem 1281 848 1376 539
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Zavazky ke spfiznénym subjektim:

Spolec¢nost Zustatek k 31. 12. 2005 Zustatek k 31.12.2004
CEZ, a.s. 6 381 140 834
Severomoravska energetika, a. s. - 254
StfedoCeska energeticka a.s. 4 1104
Vychodoceska energetika, a.s. - 319
Zapadoceska energetika, a.s. 32 12729
EMS Ceska Lipa, s.r.o. 939 7 093
EMS Liberec, s.r.o. 254 3 551
EMS Usti nad Labem, s.r.o. 837 3016
ESS, s.r.o. Sobédruhy 11 69
ENPROSPOL, s.r.o. D&¢in 107 143
CEZ Distribuce 390 811 -
CEZ Logistika, s.r.o. 3673 -
CEZ Méfeni, s.r.o. 1205 -
CEZ Prodej, s.r.o. 487 476 -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 644 -
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. 1213 -
CEZData, s.r.o. 5135 -
CEZnet, a.s. 2813 -
Celkem 901 535 169 112

Pohledavky za spfiznénymi subjekty:

Spoleénost Zustatek k 31. 12. 2005 Zustatek k 31.12.2004
CEZ a.s. 9198 17 221
CEZData, s.r.0. 124 723 211 239
CEZnet, a.s. 1326 306 236
Severomoravska energetika, a. s. 4 77
StfedoCeska energeticka a.s. - 2072
Vychodoc&eska energetika, a.s. - 1077
ZapadocCeska energetika, a.s. - 374
EMS Ceska Lipa, s.r.0. 2390 1081
EMS Liberec, s.r.o. 197 691
EMS Usti nad Labem, s.r.o. - 1940
ESS, s.r.o. Sobédruhy 114 110
ENPROSPOL, s.r.o. D&¢in 44 2040
EFIS, a.s. - 281
CEZ Distribuce, a. s. 94 346 -
CEZ Logistika, s.r.0. 34 216 -
CEZ Méfeni, s.r.o. 2149 -
CEZ Prodej, s.r.o. 1233 -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 284 -
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. 1046 -
Celkem 271 270 544 439

Se spfiznénymi subjekty byly uskute¢nény vzdjemné nakupy a prodeje zejména v oblasti nakupu a prodeje

elektrické energie.
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Informace o segmentech

Spole¢nost vykazovala v roce 2005 dva samostatné segmenty - segment obchod s elektrickou energii a segment
distribuce elektrické energie.

Popis a vymezeni segment:

Segment obchodu s elektrickou energii zajiStoval nakup a prodej silové elektfiny opravnénym a chranénym
zakaznikim véetné souvisejicich ¢innosti (napt. fakturace, péce o zakazniky apod.). Vynosem segmentu byly
trzby z prodeje silové elektfiny a provozni vynosy segmentu.

Segment distribuce zajistoval prenos elektfiny od dodavateli k zakaznikim véetné souvisejicich cCinnosti,
tj. sprava energetického majetku, dispecink, pohotovostni sluzba, méfeni, idrzba a opravy a projekty. Vynosem
segmentu byly trzby za distribuéni a systémové sluzby podle cen stanovenych ERU a provozni vynosy
segmentu.

Zasady uctovani o segmentech jsou shodné s metodami popsanymi v odstavci 2. Spole€nost uctovala o
vynosech a transakcich mezi segmenty, jako by se jednalo o vynosy a transakce se tfetimi stranami, tj. v trznich
nebo regulovanych cenach, pokud se jedna o regulovanou oblast. Spole¢nost hodnotila vysledky jednotlivych
segmentu podle provozniho vysledku hospodafreni.

V hodnoté mezisegmentovych vynost segmentu obchod jsou vynosy za nakoupenou silovou elektfinu na ztraty a
vynosy za silovou elektfinu pro vlastni spotfebu.

Nasledujici tabulka shrnuje informace o segmentech za roky 2005 a 2004:

2005
Obchod Distribuce
s elektrickou elektrické Soucet za
energii energie Ostatni segmenty
Trzby kromé trzeb mezi
segmenty 4444 194 4716 051 - 9160 245
Trzby mezi segmenty 523 574 241 - 525 985
Vynosy celkem 4 967 768 4718 462 - 9 686 230
Provozni vysledek
hospodareni -108 767 1563 307 -501 423 953 117
Identifikovatelna aktiva - - 645 169 645 169
Identifikovatelné zavazky - - 1119 679 1119679
Odpisy dlouhodobého
hmotného majetku -2 434 -498 779 -51 159 -552 372
Zmeéna rezerv a opravnych
polozek -223 647 961 23979 -198 707
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2004
Obchod Distribuce Ostatni Soucet za
s elektrickou elektrické segmenty
energii energie
Trzby kromé trzeb mezi
segmenty 5766 828 5472 294 - 11 239 122
TrZzby mezi segmenty 480 259 5141 - 485 400
Vynosy celkem 6 247 087 5477 435 - 11724 522
Provozni vysledek
hospodareni 660 696 1125642 -411 997 1374 341
Identifikovatelna aktiva 2193 6 786 007 543 828 7 332 028
Identifikovatelné zavazky 1316 669 1265 884 574 765 3157 318
Odpisy dlouhodobého
hmotného majetku -417 -596 981 -165 063 -762 461
Zména rezerv a opravnych
polozek 317 085 1647 108 068 426 800

20. Restrukturalizace Skupiny CEZ

Spoleénost je soudasti Skupiny CEZ, ve které probiha projekt VIZE 2008, jehoZ sougasti je ,unbundling®.
V dasledku této transformace dochazi ke zménam ve struktufe kliGovych &innosti, majetku a zaméstnancl
Skupiny s dopadem na aktivity spole€nosti. Ke dni 1. 11. 2005 spole€nost provedla vklady ¢&asti podniku
,Distribuce® a ,Obchod“ do spolecnosti CEZ Distribuce, a. s. a CEZ Prodej, s.r.o. (viz odstavec 5). Cinnosti
distribuce elektfiny a obchod s elektfinou pfesly touto transakci na uvedené spole€nosti.

B&hem roku 2006 se uskutedni dal$i transformaéni a integraéni zmény Skupiny CEZ. Cast majetku,
zaméstnanch a c&innosti distribuénich spoleénosti bude prevedena formou vkladu &asti podniku do dal$ich
dcefinych spoleénosti CEZ Sprava majetku, s.r.o. a CEZ Distribuéni sluzby, s.r.0. Po t&chto transakcich budou
¢innosti spole¢nosti vyrazné utlumeny.

21. Vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni

Dne 9. 1. 2006 rozhodlo pfedstavenstvo spole¢nosti o vkladu organizacni jednotky ,Sprava majetku®, resp.
L,Distribuéni sluzby” do zakladniho kapitalu spole¢nosti CEZ Sprava majetku, s.r.o., resp. CEZ Distribu¢ni sluzby,
S.r.o.

Schvalil:

Ing. Josef Holub Ing. Vaclav Culik

20. unora 2006
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