SEVEROCESKE DOLY A.S.

KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA
ZPRACOVANA K 31. PROSINCI 2005

V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY
UCETNIHO VYKAZNICTVI

A ZPRAVA AUDITORA



VYROK AUDITORA

Ptedstavenstvu a dozor¢i radé€ spolecnosti Severoceské doly a.s.:

Ovérili jsme priloZzenou konsolidovanou tcéetni zavérku spolecnosti Severoceské doly a.s. (dale jen
,,skupina®), ktera zahrnuje rozvahu k 31. prosinci 2005 a vykaz zisku a ztraty, vykaz o zménach vlastniho
kapitalu a prehled o penéznich tocich za rok 2005, piehled vyznamnych ucetnich postupd a piilohu
k ucetni zavérce. Za sestaveni této konsolidované tucetni zavérky je zodpovédné predstavenstvo
spole¢nosti Severoceské doly a.s. Nasim ukolem je vyjadrit na zakladé provedeného auditu nazor na tuto
ucetni zaverku.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby
auditor napldnoval a provedl audit tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplisobem provedené ovéfeni Gplnosti a prikaznosti
Castek a informaci uvedenych v Géetni zavérce. Audit téZ zahrnuje posouzeni pouzitych ti¢etnich metod a
vyznamnych odhadl provedenych vedenim a dale zhodnoceni vypovidajici schopnosti Gcetni zavérky.
Jsme piesvédceni, Ze provedeny audit poskytuje priméfeny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru pfilozena konsolidovana ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a
poctivé zobrazuje majetek, zavazky, vlastni kapitdl a financni situaci skupiny k 31. prosinci 2005 a
vysledky jejiho hospodafeni a penézni toky za rok 2005 v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii.
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SEVEROCESKE DOLY A.S.
KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. PROSINCI 2005 A 2004

V milionech K¢

AKTIVA

Dlouhodoby hmotny majetek:
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Opravky a opravné polozky k majetku

Dlouhodoby hmotny majetek, netto
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek celkem

Ostatni stala aktiva:
Finan¢ni majetek
Investice do pfidruzenych spolecnosti
OdloZena darova pohledavka
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Ostatni stala aktiva celkem
Obézna aktiva:
PenézZni prostfedky a ekvivalenty
Finanéni majetek
Pohledavky, netto
Zasoby, netto

Ostatni obézna aktiva
Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

PASIVA

Vlastni kapital:
Zakladni kapital
Nerealizované zisky z realizovatelného financniho majetku, netto
Hospodarsky vysledek minulych obdobi a bézného obdobi

Vlastni kapital pfifaditelny akcionafim matefského podniku
celkem

MensSinové podily
Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky:
Rezervy na sanace, rekultivace a dulni Skody
OdloZeny dariovy zavazek

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky:
Zavazky
ZavazKky z dané z pfijmu
Ostatni kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

Nedilnou souéasti téchto konsolidovanych Ucetnich vykazu je pfiloha.

Bod
prilohy 31.12. 2005 31.12. 2004

27 392 28 483
(17 713) (17 216)

9679 11 267

922 684

4 10 601 11 951
5 5482 6 544
6 310 304
13 63 449
7 103 84
5958 7 381

9 1150 233
5 4 254 4078
8 872 939
242 164

30 31

6 548 5445

23107 24 777

12 9 081 9 081
29 54

12 5578 5646
14 688 14 781

3 3

14 691 14 784

3 7 229 8792
13 47 44
7 276 8 836

10 793 665
104 207

11 243 285
1140 1157

23107 24 777




SEVEROCESKE DOLY A.S. ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROKY 2005 A 2004

V milionech K¢

Bod
pfilohy 2005 2004
Vynosy:
Vynosy z prodeje uhli 7 570 7 361
Ostatni vynosy 651 592
Vynosy celkem 8 221 7 953
Naklady:
Opravy, udrzba a ostatni sluzby (1 315) (1 620)
Osobni naklady 14 (1 822) (1752)
Odpisy (1 068) (1478)
Spotfebované nahradni dily a ostatni material (552) (892)
Spotieba energii (659) (629)
Ostatni provozni naklady, netto (29) (970)
Naklady celkem (5 445) (7 341)
Ostatni vynosy / (naklady):
Viynosy z investic do pfidruzenych podnikd 30 28
Urokoveé vynosy 319 394
UroCeni rezervy na rekultivace a sanace 3 (355) (420)
Ostatni finanéni ndklady, netto (1) (363)
Ostatni naklady celkem, netto (7) (361)
Zisk pred zdanénim 2769 251
Dan 13 (678) (72)
Zisk po zdanéni 2 091 179
Zisk po zdanéni pfifaditelny:
Akcionafim matefského podniku 2 091 179
MenSinové podily - -
2091 179
Zisk po zdanéni na akcii (K&/ks) (odstavec 12)
Zakladni 230 20
Zfedény 230 20
Primérny pocet vydanych akcii (v ks) (odstavec 12)
Zakladni 9 080 631 9 000 055
Zfedény 9 080 631 9 006 898

Nedilnou souéasti téchto konsolidovanych Ucetnich vykazu je pfiloha.



SEVEROCESKE DOLY A.S. ] ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ VLASTNIHO KAPITALU
K 31. PROSINCI 2005 A 2004

V milionech K¢

Nerozdéleny

zisk minulych Vlastni
Bod Pocet Zakladni  Nerealizované let a bézného MenSinové kapital
pfilohy akcii kapital zisky, netto obdobi podily celkem
Stav k 31. prosinci 2003 9 000 055 9 000 49 7 569 3 16 618
Dividendy 12 - - - (2 113) - (2113)
Nav_y:éenl’ zakladniho 12 ) 81 ) 11 ) 92
kapitalu
Zisk z realizovatelného ) ) 5 ) ) 5
finanéniho majetku, netto
Zisk po zdanéni - - - 179 - 179
Stav k 31. prosinci 2004 9 000 055 9 081 54 5 646 3 14 784
Dividendy 12 - - - (2 159) - (2 159)
Nav_y:%enl zakladniho 12 80 576 ) ) ) ) )
kapitalu
Ztrata z realizovatelného
finanéniho majetku, netto ) ) (25) ) ) (25)
Zisk po zdanéni - - - 2 091 - 2 091
Stav k 31. prosinci 2005 9 080 631 9 081 29 5578 3 14 691

Nedilnou souéasti téchto konsolidovanych Ucetnich vykazu je pfiloha.



SEVEROCESKE DOLY A.S. o ]
KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCIiCH
ZA ROKY 2005 A 2004

V milionech K¢

Provozni ¢innost:
Zisk pfed zdanénim
Upravy o nepenézni operace:
Odpisy
Vynosové uroky, netto
Tvorba rezerv, netto
Tvorba opravnych polozek, netto
Zisk z prodeje stalych aktiv

Ztrata z prodeje pfidruzené spolecnosti
Vynosy z investic do pfidruzenych podniku

Zména stavu obéznych aktiv a pasiv:
Pohledavky a ostatni obézna aktiva
Nahradni dily a ostatni material
Zavazky, ostatni kratkodobé zavazky

Penézni prostfedky vytvofené provozni ¢innosti
Zaplacena dan z pfijmu
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti
Investicni ¢innost:

Vydaje na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku
Vydaje na pofizeni finanéniho majetku
PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku
PFijmy z prodeje finanéniho majetku
Pfijaté aroky
Platby z titulu sanaci, rekultivaci a zahlazeni ddlnich Skod
Penézni prostfedky pouZité na investi¢ni €innost
Finan€ni €innost:
Vyplacené dividendy a podily na zisku
Penézni prostfedky pouzité na finan¢ni Cinnost
Cisty prirastek / (ubytek) penéznich prostredk a ekvivalentt
Penézni prostiedky a ekvivalenty na poc¢atku obdobi

Penézni prostiedky a ekvivalenty na konci obdobi

Nedilnou souéasti téchto konsolidovanych Ucetnich vykazu je pfiloha.

2005 2004
2 769 251
1068 1478
(319) (394)
509 1650
16 -
(28) (29)

- 308

(30) (28)
77 57
(81) (25)
197 (74)
4178 3194
(594) (682)
3 584 2512
(1 470) (1 360)
(673) (1 144)
43 37
1680 2 101
168 218
(457) (477)
(709) (625)
(1 958) (1912)
(1 958) (1912)
917 (25)
233 258
1150 233




SEVEROCESKE DOLY A.S.

PRILOHA TVORICi NEDILNOU SOUCAST KONSOLIDOVANE
UCETNi ZAVERKY K 31. PROSINCI 2005

1. Zakladni informace

SeveroCeské doly a.s. (dale jen ,SeveroCeské doly“ nebo ,spoleCnost’) je Ceska pravnicka osoba,
akciova spoleénost se sidlem B. Némcové 5359, 430 01 Chomutov, Ceska republika, ktera byla
zalozena 1. ledna 1994. Spole¢nost vznikla slou¢enim dvou statnich podnikd Doly Nastup TuSimice a
Doly Bilina. K 31. prosinci 2004 vlastnil 55,4 % akcii spole€nosti stat prostfednictvim Fondu narodniho
majetku. V prosinci 2005 do$lo k pfevodu tohoto podilu na statem vlastnénou spoleénost CEZ, a. s.,
ktera k 31. prosinci 2005 vlastnila 93,1 % akcii spole¢nosti.

Severogeské doly jsou dilni spoleénosti, jejiz podil na trhu hnédého uhli v Ceské republice
predstavuje 45 %. Se spoleénosti CEZ, a. s., kterd je dominantnim vyrobcem elektrické energie
v Ceské republice a ktera vlastni 93,1 % akcii Severogeskych dold, uzavfela spoleénost smlouvu na
dodavky hnédého uhli péti elektrarnam na fosilni palivo, které leZi v severnich Cechach, a nékolika
dal$im velkym elektrarnam na Gzemi Ceské republiky. Na zakladé této smlouvy bylo 78 % hnédého
uhli vyprodukovaného spoleénosti dodano spoleénosti CEZ, a. s., coz predstavuje 60 % celkové
spotieby této spole€nosti. Spole€nost provozuje dva samostatné doly - dil Nastup TuSimice (,DNT®) a
ddl Bilina (,DB*). Zasoby uhli v dolech se odhaduji na 993 milionu tun, z ¢ehoz bude mozné vytézit
529 miliond tun. Roé&ni produkce doli &ini 22 miliond tun hnédého uhli a 78 miliond m® zeminy
z nadlozi.

Clenové statutarnich a dozoréich organt k 31. 12. 2005:

Predstavenstvo

Pfedseda Ing. Vratislav VAJNAR
Mistopfedseda Ing. Erich GRUNBAUM
Mistopfedseda Ing. AleS CINCIBUS
Clen Ing. Jan DEMJANOVIC
Clen Pavel KUTA

Clen Ing. Daniel BENES

Clen Ing. Karel GOLDEMUND

Dozoréi rada

Predseda Ing. Robert SYKORA
Mistopfedseda Ing. Jifi ZAHRADNIK

Clen Ing. Jaroslav VOLSICKY
Clen Simon VOHAR

Clen Josef HUTAR

Clen JUDr. Ilvan HINK

Clen Ing. Rudolf KOZAK

Clen JUDr. Pavel SKVARA, MBA

Dne 24. ervna 2005 byl na valné hromadé spole€nosti odvolan z dozor€i rady Mgr. Martin Engel a
Alexander Novak a zvoleni byli Ing. Rudolf Kozék a JUDr. Pavel Skvara, MBA. Valnd hromada
neschvalila prodlouzeni funkéniho obdobi Ing. Jana Kobese.



SEVEROCESKE DOLY A.S.

PRILOHA TVORICi NEDILNOU SOUCAST KONSOLIDOVANE
UCETNi ZAVERKY K 31. PROSINCI 2005

Prohlaseni souladu

Pfilozena konsolidovana uc€etni zavérka spole€nosti byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS) a veSkerymi pfislusnymi Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

S ucinnosti od 1. ledna 2005 novela zakona o UuCetnictvi uklada spoleCnostem sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s IFRS pfijatymi Evropskou unii. V tomto konkrétnim
uCetnim obdobi, diky schvalovacimu procesu EU a c¢innosti spole€nosti, neexistuji v uc€etnich
zasadach pfijatych spole€nosti rozdily mezi IFRS a IFRS ve znéni pfijatém EU.

Zakladni vychodiska

Konsolidovana ucletni zavérka byla vypracovana na zakladé historickych cen, s vyjimkou
realizovatelného finanéniho majetku, jeZ je uveden v realnych cenach (viz odstavec 5).

Tato konsolidovana Ucetni zavérka byla schvalena k vydani finanénim Feditelem Severo€eskych doli
Ing. Erichem Griinbaumem dne 20. unora 2006.

Zasady konsolidace

Do konsolidované ucetni zavérky Severoceskych doll (dale jen ,skupina”) byla zahrnuta spole¢nost
SeveroCeské doly a.s. a spole€nosti, jez jsou touto spoleCnosti kontrolovany (viz odstavec 18).
Za kontrolu se povaZuje, pokud spole€nost pfimo nebo nepiimo vlastni vice nez 50 % hlasovacich
prav na zakladnim kapitalu jiné spole¢nosti nebo pokud fidi jeji finanéni a provozni €innost zpusobem,
ktery ji umoZiuje vyuZzivat vynosy z této ¢innosti.

Pofizené spolecnosti jsou zau¢tovany metodou koupé&. Spole€nosti, které byly pofizeny nebo prodany
v pribéhu roku, jsou do konsolidované uUcetni zavérky zahrnuty od data akvizice, resp. do data
prodeje.

VeSkeré zlstatky Ucetnich pfipadl a transakce mezi podniky konsolidovaného celku, mimo jiné téz
zisky a nerealizované zisky a ztraty ztransakci mezi podniky konsolidovaného celku, jsou
z konsolidace vylouceny. Také nerealizované ztraty jsou z konsolidace vylou€eny, ale pouze pokud
nejsou signaly pfechodného snizeni hodnoty pfevadéného aktiva.

V konsolidované ucetni zavérce se pro obdobné u&etni transakce a dalSi ucetni pfipady pouzivaji
stejné ucetni zasady.

Investice v pfidruzenych podnicich jsou v konsolidovanych U&etnich vykazech zahrnuty ekvivalenéni
metodou. PfidruZené podniky jsou takové spole€nosti, ve kterych ma skupina podstatny vliv, a které
nejsou dcefinou spole€nosti ani spole€nym podnikem.



SEVEROCESKE DOLY A.S.

PRILOHA TVORICi NEDILNOU SOUCAST KONSOLIDOVANE
UCETNi ZAVERKY K 31. PROSINCI 2005

Podle metody ekvivalence jsou podily skupiny v pfidruzenych spole€nostech vykazany na
konsolidované rozvaze v pofizovaci cené upravené o podily skupiny na zménach vlastniho kapitalu
pfidruzené spole¢nosti po datu akvizice. Goodwill vyplyvajici z akvizic pfidruzenych podnikt je zahrnut
v hodnoté investice do pfidruzené spolecnosti a neni odepisovan. Skupina provéfuje, zda nedoslo ke
snizeni hodnoty podilu v pfidruzenych spole€nostech a tim k nutnosti vytvofit opravnou poloZku k
investici v pfidruzenych spolecnostech. Podily na vysledku hospodareni pfidruzenych spolecnosti jsou
zahrnuty v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty. Podily skupiny na ostatnich pohybech vlastniho
kapitalu pfidruzenych spole€nosti jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu a jsou zobrazeny, pokud je
to vhodné, v konsolidovaném vykazu vlastniho kapitalu.

Pfidruzené spoleCnosti sestavuji Ucetni vykazy ke stejnému datu jako skupina a pro obdobné ucetni
transakce a dalSi ucetni pfipady pouzivaiji stejné ucetni zasady.

Ména pouzita pro ocenovani

Vzhledem k ekonomické podstaté transakci a prostfedi, ve kterém skupina puUsobi, byly jako
ocefovaci ména pouzity ceské koruny (K¢).

Odhady

Pro pfipravu zavérky podle Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi je nutné, aby vedeni
spole€nosti provedlo odhady a urcilo pfedpoklady, které ovliviiuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv
k rozvahovému dni, zvefejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi
vynosU a nakladd za ucetni obdobi. Skute¢né vysledky se mohou od téchto odhadu liSit.

Ugtovani vynost

O vynosech se U¢tuje v okamziku, kdy je pravdépodobné, Ze podnik ziskd ekonomicky prospéch
plynouci z transakce, a Castku vynosl je mozné spolehlivé urcit. Trzby se vykazuji v netto vysi, {j.
snizené o dané z prodeje a slevy.

Trzby za prodej zbozi jsou zaucCtovany, jakmile se uskuteCni dodavka a rizika, resp. souvisejici
prospéch jsou pfevedeny na kupujiciho.

Trzby za prodej sluZzeb se uctuji, jakmile jsou tyto sluzby poskytnuty tfeti strané.
Uroky se uétuji ¢asové rozlisené tak, aby zplisob jejich uétovani odrazel efektivni vynos z majetku.
O dividendach se Uctuje v okamzZiku, kdy je akcionéfi pfiznan narok na vyplatu dividendy.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocehuje v pofizovacich cenach snizenych o opravky a pfipadné
opravné polozky. Pfi prodeji nebo vyfazeni majetku se jeho pofizovaci cena a opravky oductuji
z rozvahy do vysledku hospodareni.



SEVEROCESKE DOLY A.S.

PRILOHA TVORICi NEDILNOU SOUCAST KONSOLIDOVANE
UCETNi ZAVERKY K 31. PROSINCI 2005

Pofizovaci cena hmotného majetku odpovida cené pofizeni zvySené o dovozni clo, nevratné dané a
daldi pfimé naklady, které byly vynaloZzeny v souvislosti s uvedenim majetku do provozu a jeho
dopravou na misto uréeni. Pofizovaci cena zahrnuje dale téZ pfedpokladané naklady na demontaz a
odstranéni hmotného majetku a naklady na rekultivaci, a to vrozsahu stanoveném na zakladé
standardu |AS 37, Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva.

Vydaje vynaloZzené po uvedeni majetku do provozu, jako napf. naklady na opravy a udrZzbu, se u&tuji
do nakladll obdobi, v némz byly vynaloZzeny. Pokud je mozné jednozna¢né dolozit, ze diky témto
vydajim se zvySi budouci ekonomicky prospéch plynouci z pfislusného dlouhodobého majetku oproti
jeho puvodné predpokladanému prospéchu, tyto vydaje se aktivuji a zvySuji pofizovaci cenu
dlouhodobého hmotného majetku.

Pokud jsou splnéna kritéria pro zauctovani aktiva, jsou vydaje na generdlni opravy ¢&i prohlidky
aktivovany do pofizovaci ceny dlouhodobého hmotného majetku.

Odpisy jsou vypocteny rovnomérnou metodou podle pfedpokladané doby Zivotnosti majetku, ktera je
stanovena takto:

Pocet let
Budovy, haly a stavby 15,0 - 45,0
Stroje, pfistroje a zafizeni 1,0 - 30,0
Inventar 3,0 - 145
Dopravni prostfedky 3,0 - 145

Zustatkové hodnoty aktiv, doby Zivotnosti a metody se na konci kazdého ucetniho obdobi
prehodnocuji a upravuiji.

V roce 2005 skupina pfehodnotila dobu Zivotnosti aktiv s ohledem na nové znalosti o oéekavané dobé
tézby, souCasném stavu majetku a souvisejicim planu investic na pfFisti obdobi. Spolu
s pfehodnocenim doby zivotnosti se skupina rozhodla aplikovat detailngjsi pfistup odepisovani podle
jednotlivych komponentt vyzadovany standardem IAS 16. Tato zména je vykazana v konsolidované
zavérce jako zména odhadu. Tato zména odhadu zvysila vysledek hospodareni v roce 2005 o0 245 mil.
KE&. Neni mozné odhadnout dopad této zmény na budouci obdobi.

Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek se vykazuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji naklady
na jejich pofizeni a jiné pfimé naklady. Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek se odepisuje az
po svém dokonceni a uvedeni do uzivani.

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek tvofi pfedevsim software. Ocenuje se pofizovaci cenou, ktera zahrnuje
také néklady s pofizenim souvisejici.

O dlouhodobém nehmotném majetku se Uctuje v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze spolenosti bude
z tohoto majetku v budoucnosti plynout ekonomicky prospéch, a pokud Ize spolehlivé stanovit hodnotu
tohoto majetku. Nasledné se majetek vede v pofizovaci cené snizené o opravky, pfipadné o opravné
poloZzky. Dlouhodoby nehmotny majetek se odepisuje rovhomérné po dobu pfedpokladané Zivotnosti,
ktera ¢ini 3,5 roku. Doba Zivotnosti a metoda odpisovani se kaZzdorocné pfehodnocuji, a to vZzdy na
konci fiskalniho roku.
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Finan¢ni majetek

Skupina uplatiuje standard IAS 39, Financni nastroje: Gctovani a oceriovani. V souladu s timto
standardem je finanéni majetek zafazen do nasledujicich kategorii: finanéni majetek drzeny do
splatnosti a finanéni majetek realizovatelny. Finanéni majetek drZzeny do splatnosti je majetek s fixnimi
¢i urCitelnymi platbami a pevnou splatnosti, ktery skupina zamysli a zaroven je schopna drzet az do
splatnosti (kromé poskytnutych Gvérd a jinych pohledavek vytvofenych spole¢nosti). Veskery ostatni
finanéni majetek (kromé poskytnutych uvéru a jinych pohledavek vytvofenych skupinou) je zafazen do
kategorie realizovatelny finan¢ni majetek.

Finan¢ni majetek drzeny do splatnosti je zafazen mezi dlouhodoba aktiva, kromé pfipadu, kdy jeho
splatnost vyprsi béhem 12 mésicl od data Ucetni zavérky. Realizovatelny finan¢ni majetek je zafazen
mezi kratkodoba aktiva, pokud ho management spole¢nosti hodla prodat béhem 12 mésict od data
ucetni zavérky.

O veskerych nakupech a prodejich finanéniho majetku se uctuje k datu vypofadani.

Finan¢ni majetek se pfi prvotnim zauc&tovani ocefiuje pofizovaci cenou, ktera se rovna realné hodnoté
protihodnoty zvySené o transakéni naklady.

Realizovatelny finan¢ni majetek spole¢nost pfeceriuje realnou hodnotou stanovenou na zakladé jeho
kotované trzni ceny k datu ucetni zavérky. Tato realna hodnota se nesnizuje o pfipadné transakéni
naklady, které by spole€nosti mohly vzniknout v souvislosti s prodejem téchto finanénich aktiv.

Zisky a ztraty z pfecenéni realizovatelného finanéniho majetku na realnou hodnotu se vykazuji jako
samostatna slozka vlastniho kapitalu, dokud nedojde k prodeji finanéniho majetku resp. jinému
zplUsobu jeho pozbyti nebo k poklesu jeho hodnoty. Potom se kumulovany zisk nebo ztrata, plvodné
zauctované do vlastniho kapitalu, pfevedou do hospodarského vysledku bézného obdobi.

Finanéni majetek drzeny do splatnosti se ocenuje zistatkovou hodnotou, s pouzitim metody efektivni
urokové sazby.

Pohledavky, zavazky a ¢asové rozliSeni

Pohledavky se oceriuji nominalni hodnotou a vykazuji se v zUstatkové cené po Upravé o opravné
polozky. K 31. 12. 2005, resp. 2004 dosahovala opravna polozka k pohledavkam vyse 84 mil. K&, resp.
94 mil. K¢.

Zavazky se ocefiuji nominalni hodnotou. PoloZky Casového rozliSeni se ocefiuji pifedpokladanou
hodnotou jejich uhrady v budoucnu.

Penézni prostredky a ekvivalenty

Penézni prostfedky zahrnuji penize v pokladné a penize na bankovnich u¢tech. Penézni ekvivalenty
zahrnuji kratkodoby, vysoce likvidni finanéni majetek, ktery umozriuje okamZité ho pfevést na znamou
hodnotu penéznich prostfedkl se splatnosti do tfi mésict a u kterého hrozi minimalni riziko, ze se
jeho hodnota zméni.
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Zasoby

Zasoby zahrnuji pfedevSim materidl pro udrzbu a nahradni dily. Tyto polozky se ocefuji pofizovaci
cenou upravenou o opravnou polozku na zastaralé a nepouzitelné zasoby. Material se pfi pofizeni
zalctovava jako zasoby a nasledné se uctuje bud pfimo do nakladd, nebo se aktivuje do pofizovaci
ceny dlouhodobého hmotného majetku. VySe opravné polozky na zastaraly a nepouzitelny material a
nahradni dily k 31. 12. 2005, resp. 2004 &inila 59 mil. K&, resp. 56 mil. K&.

Dani z pfijmd

VySe dané z pfijmU se stanovi v souladu s ¢eskymi danovymi zakony a vychazi z hospodarského
vysledku spolec¢nosti stanoveného podle eskych UCetnich pFedpisu a upraveného o trvale nebo
dogasné darfové neuznatelné naklady a nezdafované vynosy. V Ceské republice se dafiova povinnost
kalkuluje pro kazdou spole€nost samostatné, podavat konsolidované pfiznani k dani z pfijmu
pravnickych osob neni podle zakona mozné. Splatna dan z pfijma se k 31. 12. 2005 a 2004 vypocita
z u€etniho zisku sazbou 26 %, resp. 28 % po Upravach o nékteré polozky, které jsou pro darfiové ucely
neuznatelné.

Nékteré polozky vynosl a nakladu se uctuji do jiného obdobi pro Ucely danové a do jiného obdobi
pro ucely finanéniho vykaznictvi. Odlozena dan z pfijma se kalkuluje zavazkovou metodou zalozenou
na rozvahovém pfistupu a vychazi z doCasnych rozdill mezi zustatkovymi hodnotami majetku a
zavazk( pro ucely uUcetnictvi a hodnotami pro ucely stanoveni zakladu dané z pfijmi se sazbou
platnou v dobé, kdy se pfedpoklada realizace téchto rozdilli s pouzitim sazby dané uzakonéné k datu
ucetni zavérky.

OdloZena danova pohledavka nebo zavazek se zauétuji bez ohledu na to, kdy bude €asovy rozdil
pravdépodobné vyrovnan. Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji a
v konsolidované rozvaze se vykazuji jako dlouhodoba aktiva (zavazky). O odloZené dafiové
pohledavce se UCtuje v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude v budoucnu vytvofen dostateCny
zdanitelny zisk, proti némuz bude moci byt odloZzena danova pohledavka zapoctena. O odlozeném
dafilovém zavazku se Uctuje u vSech doCasnych rozdilu.

V pfipadé, Ze se splatna a odlozena dan tyka polozek, které se v daném nebo jiném zdafovacim
obdobi u&tuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, utuje se tato odloZzena dan také
pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu.

Rezervy

O rezervach se UCtuje pouze tehdy, jestlize existuje sou€asna povinnost spole€nosti (smluvni nebo
mimosmluvni) dasledkem skuteénosti, k niz doSlo v minulosti, a jestlize je vysoce pravdépodobné,
Ze spolecnost bude nucena ke splnéni této povinnosti ¢erpat zdroje, a vysi tohoto zavazku je mozné
spolehlivé odhadnout. VySe rezerv se piehodnocuje vZzdy k datu ucetni zavérky a upravuje se tak,
aby odpovidala aktualnimu odhadu.
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Spole€nost vytvofila rezervu na svou povinnost sanovat a rekultivovat plochy zasazené dulni tézbou.
Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajd potiebnych k vyrovnani souéasného
zavazku k datu u€etni zavérky. Tento odhad, vyjadfeny v dnednich cenach, je diskontovan za pouZiti
odhadované dlouhodobé realné uUrokové miry ve vySi 2,5% roc¢né tak, aby se zohlednilo ¢asové
rozlozeni vydaji. Pocate¢ni diskontované naklady jsou kapitalizovany jako souéast dlouhodobého
hmotného majetku a poté jsou odepisovany po dobu Zivotnosti dolu. Rezerva je kazdorocné
upravovana o odhadovanou inflaci a realnou urokovou miru. Tyto naklady jsou ve vykazu zisku a
ztraty zachyceny jako souc€ast urokovych nakladud. Vliv inflace je odhadovan na pfiblizné 2% rocné.
Tento odhad je zaloZen na sou€asné urokové mife ve vysi 4,5% a reélné urokové mife 2,5%.

Zmeény tykajici se budouciho zavazku sanovat plochy zasazené dulni t€zbou, k nimz dojde v dusledku
novych odhadl objemu penéznich tokl nutnych pro kompenzaci tohoto zavazku nebo v disledku
zmény diskontni sazby, se pfipocitavaji (resp. odecitaji) od €astky zau€tované v rozvaze jako aktivum.
Hodnota tohoto aktiva vS§ak nemiize byt zaporna, tj. €astky pfevySujici hodnotu aktiva se Uctuji pfimo
do vysledku hospodareni. Spole¢nost uplatnila interpretaci IFRIC 1, Zmény v existujicich zavazcich
souvisejicich s vyfazenim, rekultivaci a podobnych zavazcich, i v u€etnich obdobich pfedchazejicich
zafi 2004.

Proces sanace a rekultivace bude pokraCovat jesté pfiblizné 15 let po ukonleni té&Zby, které je
v soucasnosti odhadovano na rok 2035. Pfesto, ze spoleCnost provedia nejlepsi odhad vySe rezerv,
potencialni zmény technologie, stejné jako zména ekologickych pozadavkl a Casového rozlozeni
vydaji mohou zpuUsobit, Ze skutecné naklady se budou vyrazné IliSit od souCasnych odhadi
spole€nosti.

Devizové operace

Majetek pofizeny v cizi méné byl ocenovan v ¢eskych korunach v kurzu platném v dobé jeho pofizeni
nebo v dobé&, kdy byly jednotlivé polozky zahrnuty do majetku.

Penézni hotovost, vklady na bankovnich U&tech a pohledavky a zavazky v cizi méné se prepocitavaji
na Ceske koruny v kurzu platném v dobé jejich vzniku a ke konci roku jsou prepocteny kurzem platnym
k 31. 12. vyhldSenym Ceskou nérodni bankou.

Kurzové rozdily vzniklé pfi vypofadani nebo vykazovani transakci v cizi méné v kurzech odliSnych
od téch, v jakych byly tyto transakce puvodné ocenény, jsou uvedeny v konsolidovaném vykazu zisku
a ztraty pro pfislusné obdobi.

Snizeni hodnoty majetku

Financni nastroje

Finanéni nastroje se pfecefiuji vZdy k datu ucetni zavérky. Skupina tvofi v konsolidovaném vykazu
zisku a ztraty opravné polozky na finanéni aktiva ocenéna zuUstatkovou hodnotou, pokud je
pravdépodobné, Ze se u pohledavek nebo investic drzenych do splatnosti nepodafi v souladu
s podminkami smlouvy inkasovat vSechny dluzné ¢astky. Jestlize se realna hodnota finan¢niho aktiva
opétovné zvySi a toto zvySeni je mozné objektivné vztahnout k udalosti, ktera nastala po vytvoreni
opravné polozky, opravna polozka se zUc¢tuje do vynosu. Nové zauctovana ucetni hodnota finanéniho
aktiva vSak nesmi byt vySSi, nez by byla jeho zUstatkova hodnota v pfipadé, ze by zadna opravna
polozka vytvofena nebyla.
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U realizovatelného financniho majetku se kumulované zisky nebo ztraty z precenéni, které byly
puvodné zaucétovany do vlastniho kapitalu, zG¢tovavaji do hospodarského vysledku za bézné obdobi,
pokud existuje objektivni dikaz, ze dosSlo ke snizeni hodnoty aktiva. Realizaéni hodnota dluhového
nastroje pfecenéného na realnou hodnotu se rovna souCasné hodnoté oCekavanych budoucich
penéznich toku diskontovanych aktualni trzni Urokovou sazbou pouzivanou u obdobnych finanénich
aktiv. Jestlize se realna hodnota realizovatelného finanéniho aktiva opétovné zvysi a toto zvyseni je
mozné objektivné vztahnout k udalosti, ktera nastala po vytvofeni opravné polozky, opravna polozka
se zUctuje do vynosu.

Ostatni aktiva

Snizeni hodnoty aktiv, s vyjimkou zasob, odloZzenych danovych pohledavek a finannich nastroju, se
vykazuje v souladu s IAS 36, Snizeni hodnoty aktiva. Snizeni hodnoty se provéfuje v pfipade,
Ze udalosti nebo zména okolnosti naznacuji, ze ucetni hodnota majetku je vysSi nez jeho realizani
hodnota. Jakmile uc€etni hodnota majetku prevySi jeho realizacni hodnotu, zauctuje spole€nost
opravnou polozku na vrub nakladd. Realiza¢ni hodnota majetku se rovna jeho Cisté prodejni cené,
nebo hodnoté& pouZziti, podle toho, ktera z obou hodnot je vyssi. Cista prodejni cena je ¢astka snizena
0 prodejni naklady, kterou je mozno ziskat z prodeje majetku mezi dobfe informovanymi stranami
ochotnymi transakci realizovat, pfi€emz transakce je realizovana na principu trzniho vztahu. Hodnota
pouziti se vypocita na zakladé sou¢asné hodnoty predpokladanych budoucich penéznich tokl a je to
Castka, kterou je mozné ziskat z pouZivani majetku aZz do konce jeho doby Zivotnosti a z jeho
nasledného prodeje. Realizaéni hodnota se stanovi u jednotlivého majetku, a neni-li to mozné, stanovi
spole¢nost realizacni hodnotu celé majetkové jednotky, do které dané aktivum nalezi.

Opravnou polozku vytvofenou v pfedchozich letech je mozné rozpustit do vynosl pouze v pfipadeé, ze
se hodnota majetku opét zvysi. Nové zauctovana ucetni hodnota aktiva po rozpusténi opravné
polozky vSak nesmi byt vySSi, nez by byla jeho zlstatkova hodnota (j. pofizovaci cena snizena
o opravky) v pfipadé, ze by zadna opravna polozka vytvofena nebyla.

Segmenty

Skupina identifikovala pouze jeden vykazovy segment, ktery se zabyva tézbou a prodejem hnédého
uhli. Ostatni segmenty se za vykazovy segment nepovazuji, protoze jejich hospodarské vysledky,
trzby a celkova aktiva jsou v porovnani se segmentem zabyvajicim se tézbou a prodejem uhli
nevyznamné.

Podminéné polozky

Podminéna aktiva ani zavazky nejsou v uU€etnich vykazech uvedeny. O podminénych zavazcich se
uvadi informace v pfiloze k ucetni zavérce, s vyjimkou pfipadl, kdy je moznost Cerpani zdrojl
spole€nosti nepravdépodobna. O podminénych aktivech se informace v pfiloze k u€etni zavérce uvadi
v pfipadé, Ze s nimi souvisejici ekonomicky pfinos pro skupinu je pravdépodobny.

Vyznamné udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

V uletnich vykazech jsou uvedeny udalosti, které nastaly po datu ucCetni zavérky a které poskytuji
dodateéné informace o finanéni situaci skupiny k tomuto datu nebo které naznacuji, Ze pfedpoklad
trvalého fungovani skupiny neni opodstatnény. Ostatni udalosti se uvadéji v pfiloze k ucetni zavérce
pouze v pfipadé, Ze jsou vyznamné.
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Nové standardy a interpretace IFRS, jez dosud nevstoupily v platnost

Skupina v sou€asné dobé zvazuje mozné dopady novych a aktualizovanych standardd, jez vstoupi v
platnost od 1. ledna 2006, pfipadné 1. ledna 2007. Nejvyznamnéjsi standardy s ohledem na &innost
skupiny jsou IFRS 6 — Priizkum a hodnoceni nerostnych zdroji, IFRS 7 - Financni nastroje:
zverejriovani, novelizovany IAS 1 - Prezentace ucetni zavérky, IFRIC 5 - Prava na podily ve fondech
pro vyrazeni, rekultivaci a Zivotni prostfedi. Skupina nepfedpoklada, ze by nové a aktualizované
standardy a jejich interpretace mély mit vyznamny dopad na vysledek hospodafeni skupiny a jeji
finan¢ni situaci, avSak v nékterych oblastech maze dojit k rozsifeni informaci zvefejnénych v pfiloze
k UCetni zavérce.
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3. Rezerva na sanace, rekultivace a dulni $kody

Struktura rezervy na sanace, rekultivace a dulni Skody (v mil. K&):

2005 2004

Sanace a rekultivace 6 083 7 553
Dulni Skody 1120 1216
Ostatni 26 23
Rezerva celkem 7 229 8792

Sanace a rekultivace

Ceska republika prijala sérii zakond a pravnich predpist, které upravuji mimo jiné problematiku
rekultivace ploch poSkozenych diini €innosti a stanovuji penale za nedodrzovani téchto zakonu.

V souladu s vySe zminénymi zakony je spole¢nost povinna pokracovat v rekultivaci pozemki
poskozenych dulni €innosti. Tuto €innost spole€nost provadi jiz od roku 1950. Koncem roku 2005 bylo
plné rekultivovano pfiblizné 31 km? pozemkU, na dalSich 26 km? rekultivace momentalné probiha.
V nasledujicich letech bude spoleCnost muset rekultivovat pfiblizné 60 km® pozemku, které byly
k 31. 12. 2005 zasazeny dlIni ¢innosti.

V souladu s odstavcem 2, uvedenym vySe, vytvofila spoleCnost rezervu na sanaci a rekultivaci
pozemkl zasazenych duini €innosti. Pfehled tvorby této rezervy k 31. 12. 2005 a 2004 je uveden
v nasledujici tabulce (v mil. K&):

Rezerva na
sanace a
rekultivace
Stav k 31. prosinci 2003 7 307
Zmeény v roce 2004:
Efekt inflace a realné urokove miry 420
Cerpani rezervy (312)
Tvorba rezervy 302
Zména odhadu (164)
Stav k 31. prosinci 2004 7 553
Zmeény v roce 2005:
Efekt inflace a realne urokove miry 355
Cerpani rezervy (215)
Tvorba rezervy 30
Zména odhadu (1 640)
Stav k 31. prosinci 2005 6 083
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Tvorba rezervy se tyka rozsifeni provozni plochy dolt v daném roce. Cerpani rezervy predstavuje
naklady na rekultivace a sanace daného roku.

Vzhledem ke zménam technologii provadéni sanaci a rekultivaci spole€nost v roce 2005 prehodnotila
odhad rezervy na naklady souvisejici se sanaci a rekultivaci dold Bilina a Nastup. Sou¢asna hodnota
odhadovanych vydajl, které spoleénosti vzniknou v souvislosti s vyrovnanim tohoto zavazku, byla
sniZzena o 1 640 mil. K&. Z této zmény odhadu bylo 1 615 mil. KE vykazano jako sniZeni dodateéného
aktiva (viz odstavec 4) a zbyvajici ¢ast ve vysi 25 mil. KE byla zauétovana do vynosu bézného obdobi.

Skute¢né naklady na sanace a rekultivace se mohou vyrazné liSit od vySe uvedenych odhadi, a to
diky zménam v pravnich normach, technologii, narGstu osobnich nakladd, nakladi na material a
zafizeni, a také diky odli8né dobé nutné k dokon&eni sanaénich a rekultivanich praci.

Dulni Skody

Spolecnost eviduje zavazek vici spoleCnosti Sprava Zeleznini dopravni cesty, s.o., ktery se tyka
preloZky Zelezni¢ni traté Praha - Chomutov, ktera prochazi oblastmi téZzby. Do 31. prosince 2005
vytvofila spole€nost rezervu na tento zavazek v celkové vysi 2 440 mil. KE. Rezerva byla k 31. prosinci
2005 jiz Cerpana v celkové vysi 1 320 mil. KE. Vlivem zmény technologie razby tunelu prelozky traté
dojde ke zvySeni zavazku spole€nosti. Spole€nost vytvofila v roce 2005 na toto zvySeni zavazku
rezervu ve vySi 144 mil. K& Tvorba rezervy je v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty vykazana
v Ostatnich provoznich nakladech, netto.
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4. Dlouhodoby hmotny majetek, netto

Pfehled dlouhodobého hmotného majetku k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

Nedokon&eny
Stroje, Pozemky a dlouhodoby
Budovy a pfistroje a ostatni dl. Opravky a hmotny
stavby zafizeni majetek opravné polozky majetek Celkem

Stav k 31. 12. 2003 5902 18 875 3275 (16 318) 518 12 252
Prirdstky - - - - 1 356 1356
Vyfazeni (26) (569) - 595 - -
Pfevody 254 836 100 - (1190) -
Odpisy - - - (1 453) - (1 453)
SniZeni hodnoty - - - (40) - (40)
Zména odhadu

podle IAS 37 - - (164) - - (164)
Stav k 31. 12. 2004 6 130 19 142 3211 (17 216) 684 11 951
Prirdstky - - - - 1309 1309
Vyfazeni (65) (480) (2) 547 - -
Pfevody 143 901 27 - (1071) -
Odpisy - - - (1021) - (1021)
SniZeni hodnoty - - - (23) - (23)
Zména odhadu

podle IAS 37 - - (1615) - - (1615)
Stav k 31. 12. 2005 6 208 19 563 1621 (17 713) 922 10 601

Pozemky a ostatni dlouhodoby majetek zahrnuji téz aktivaci nakladd na rezervy (viz odstavec 2).
Zustatkova hodnota aktivovanych nakladd na rezervy Cinila 0 mil. KE a 1 622 mil. K& k 31. 12. 2005,
resp. 2004. V roce 2005 spole€nost v souvislosti se zmé&nou odhadu rezervy na naklady souvisejici se
sanaci a rekultivaci zauctovala snizeni aktivovanych nakladd na tuto rezervu o 1 615 mil. K&

(viz odstavec 3).

K 31. 12. 2005, resp. 2004 Cinil pIné odepsany dlouhodoby hmotny majetek, ktery je dosud v uzivani,

v pofizovacich cenach 7 754 mil. K&, resp. 6 735 mil. K&.

Skupina k 31. 12. 2005 a 2004 eviduje opravnou polozku ve vySi 292 mil. K& a 269 mil. K&, ktera byla
vytvofena Kk elektrickym lokomotivdm, vykladacimu mistu popela, majetku v arealu Radovesické
vysypky, které se nepouzivaji a hotelu. Zména opravné polozky v obdobi je v konsolidovaném vykazu

zisku a ztraty vykazana v Ostatnich provoznich nakladech, netto.

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje pfedev8im nedokonlené pofizeni jednoho

velkostroje (viz odstavec 16).
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5. Finanéni majetek

Pfehled finanéniho majetku k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K¢&):

2005 2004

Dlouhodoby finanéni majetek
Finan¢ni majetek drzeny do splatnosti 916 989
Realizovatelny finan¢ni majetek 4 480 5435
Uvér poskytnuty Teplarné Usti nad Labem, a.s. 86 120
Dlouhodoby finanéni majetek celkem 5482 6 544

Kratkodoby finanéni majetek
Finanéni majetek drzeny do splatnosti 2813 3927
Realizovatelny finanéni majetek 1441 151
Kratkodoby finanéni majetek celkem 4 254 4 078

Jako dlouhodoby finanéni majetek drzeny do splatnosti jsou zafazeny dlouhodobé sménky splatné
v roce 2010 a euroobligace a hypotééni listy s terminem splatnosti v rozmezi let 2007 - 2009, které
skupina hodla a je schopna drzet az do data jejich splatnosti.

Dlouhodoby realizovatelny finanéni majetek zahrnuje pfedevsim statni dluhopisy, komeréni obligace a
euroobligace. Realna hodnota tohoto realizovatelného finanéniho majetku byla stanovena na zakladé
trzni ceny kotované na pfislusné burze cennych papiru.

Jako kratkodoby finan€ni majetek drzeny do splatnosti jsou klasifikovany statni pokladni¢ni poukazky,
komercni obligace a vkladové listy, které skupina drzi az do jejich splatnosti.

Jako kratkodoby realizovatelny finanéni majetek jsou zafazeny statni dluhopisy, euroobligace,
hypotécni listy a podilové listy investi¢nich fondd.

VSechny poloZky finanéniho majetku jsou denominovany v KE&. Pfijaté uroky €inily v roce 2005, resp.
2004 319 mil. K&, resp. 394 mil. K&.

V roce 2005, resp. 2004 byla ztrata z pfecenéni realizovatelného finanéniho majetku ve vysi 44 mil.

K&, resp. 34 mil. K& zauctovana pfimo do vlastniho kapitalu a zisk ve vysi 19 mil. K¢, resp. 39 mil. K&
byl pfeucétovan z vlastniho kapitalu do vysledku hospodareni.
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Smluvni splatnosti dlouhodobého finanéniho majetku k 31. prosinci 2005 (v mil. K&):

Finanéni Realizovatelny
Splatnost majetek drzeny finanéni Uvér Teplarné Usti
do splatnosti majetek nad Labem, a.s. Celkem

do 1 roku - - 35 35
1 — 2 roky 210 1485 34 1729
2 — 3 roky 53 1166 17 1236
3 — 4 roky 332 799 - 1131
4 -5 let 321 760 - 1081
vice jak 5 let - 270 - 270

Celkem 916 4 480 86 5482

Smluvni splatnosti dlouhodobého finanéniho majetku k 31. prosinci 2004 (v mil. K&):

Finanéni Realizovatelny
Splatnost majetek drzeny finanéni Uvér Teplarné Usti
do splatnosti majetek nad Labem, a.s. Celkem

do 1 roku - - 34 34
1 -2 roky 436 2706 35 3177
2 — 3 roky 199 1390 34 1623
3 — 4 roky - 906 17 923
4 -5Ilet 226 433 - 659
vice jak 5 let 128 - - 128

Celkem 989 5435 120 6 544

Urokové riziko dlouhodobého realizovatelného finanéniho majetku a majetku drzeného do splatnosti

(v mil. KE):
2005 2004
Finan¢ni majetek s pevnou 4 285 5383
urokovou sazbou
Finanéni majetek s pohyblivou
urokovou sazbou 1111 1041
Celkem 5 396 6424

Kratkodoby realizovatelny finanéni majetek a majetek drZzeny do splatnosti je uroCen pevnymi
urokovymi sazbami.
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Struktura dlouhodobého finanéniho majetku podle efektivnich Urokovych sazeb (v mil. K&):

2005 2004
méné nez 2,0 % 462 -
od 2,0 % do 2,5 % 725 85
od 2,5 % do 3,0 % 1271 1262
od 3,0 % do 3,5 % 1 509 1822
od 3,5 % do 4,0 % 893 1 646
0od 4,0 % do 4,5 % 75 369
od 4,5 % do 5,0 % 32 105
od 5,0 % do 5,5 % 245 491
vice nez 5,5 % 184 644

Celkem 5 396 6 424

Struktura kratkodobého finanéniho majetku podle efektivnich urokovych sazeb (v mil. K&):

2005 2004

méneé nez 2,0 % 926 66
od 2,0 % do 2,5 % 1529 1357
od 2,5 % do 3,0 % 816 2484
vice nez 3,0 % 782 21
Podilové listy 201 150
Celkem 4 254 4078
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6. Investice do pridruzenych podniki

Pfehled investic do pfidruzenych podnika k 31. 12. 2005:

Majetkovy
Spolecnost Sidlo Druh €innosti podil
SHD - KOMES, a.s. Most Koupé zboZzi za ucelem prodeje, 46,33 %
pronajem, ubytovani, hotel. sluzby
Vyzkumny Ustav pro Most Vyzkumna, vyvojova, expertizni a 38,97 %
hnédé uhli a.s. posudkova &innost
ENETECH a.s. Chomutov Cinnost technickych poradct 50,00 %
v oblasti strojirenstvi
Coal Energy, a.s. Praha Obchod s elektfinou, poradenstvi 20,00 %
PRODECDO, a.s. Teplice Technickd, projektova a inZenyrska 50,50 %

¢innost v investi¢ni vystavbé

Podil skupiny na souhrnnych polozkach uc€etnich vykaz( pfidruzenych spole€nosti k 31. 12. 2005

(v mil. KE):
Hospodarsky
Spolecnost Aktiva Zavazky Vynosy vysledek

SHD - KOMES, a.s. 248 45 284 4
Vyzkumny Ustav pro 39 5 24 -
hnédé uhli a.s.
ENETECH a.s. 10 1 - (2)
Coal Energy, a.s. 204 170 1743 20
PRODECO, a.s. 538 509 430 8

Celkem 1039 730 2481 30
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Pfehled investic do pfidruzenych podnika k 31. 12. 2004:

Majetkovy
Spolecnost Sidlo Druh &innosti podil
SHD - KOMES, a.s. Most Koupé zboZi za ucelem prodeje, 46,33%
pronajem, ubytovani, hotel. sluZzby
Vyzkumny Ustav pro Most Vyzkumna, vyvojova, expertizni a 38,97%
hnédé uhli a.s. posudkova &innost
ENETECH a.s. Chomutov Cinnost technickych poradcti 50,00%
v oblasti strojirenstvi
Coal Energy, a.s. Praha Obchod s elektfinou, poradenstvi 20,00%
PRODECDO, a.s. Teplice Technickd, projektova a inZenyrska
¢innost v investi¢ni vystavbé 50,50%

Podil skupiny na souhrnnych polozkach ucetnich vykazl pfidruzenych podnikd k 31. 12. 2004
(v mil. K&):

Hospodarsky
Spolecnost Aktiva Zavazky Vynosy vysledek

SHD - KOMES, a.s. 250 47 264 3
Vyzkumny Ustav pro 39 5 23 -
hnédé uhli a.s.”
ENETECH a.s. 11 - 2 1
Coal Energy, a.s. 171 135 1614 20
PRODECO, a.s. 449 428 99 4

Celkem 920 615 2002 28

Ackoli podil matefské spole¢nosti na zakladnim kapitalu ve spole€nosti PRODECO, a.s., €ini 50,50%, tato
spole€nost neni matefskou spoleénosti ovladana a proto se vykazuje metodou ekvivalence.
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7. Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Pfehled nehmotného majetku k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

Software Opravky Celkem
Stav k 31. 12. 2003 337 (235) 102
Prirastky 74 - 74
Vyfazeni (242) 175 (67)
Odpisy - (25) (25)
Stav k 31. 12. 2004 169 (85) 84
Prirastky 66 - 66
Vyfazeni (3) 3 -
Odpisy - (47) (47)
Stav k 31. 12. 2005 232 (129) 103

8. Pohledavky, netto

Pfehled pohledavek k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

2005 2004

Pohledavky z obchodniho styku 873 1018
Ostatni pohledavky 83 15
Opravna poloZka k pohledavkam (84) (94)
Celkem 872 939

9. Penézni prostredky a ekvivalenty

Prehled penéznich prostfedkd a ekvivalentd k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

2005 2004

Penize v hotovosti 8 1
Bézné ucty u bank 1142 232
Celkem 1150 233
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10. Zavazky

1.

12.

Pfehled zavazkl k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

2005 2004

Zavazky z obchodniho styku 471 423

Mzdy, pfispévky na socialni zabezpeceni a zdravotni 128 128
pojisténi

Ostatni 194 114

Celkem 793 665

Ostatni kratkodobé zavazky

Pfehled ostatnich kratkodobych zavazkd k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K¢):

2005 2004

Vydaje pfistich obdobi 94 99
Socialni fond a fond dar(i méstim a obcim 149 186
Celkem 243 285

Vlastni kapital

K 31. prosinci 2005 se zakladni kapital SeveroCeskych dolu skladal z 7 597 061 ks akcii na jméno a
1 483 570 ks akcii na majitele s nominalni hodnotou 1 tis. K&.

V roce 2004 vloZil Fond narodniho majetku do spole€nosti majetek v celkové hodnoté 92 mil. K&.
Vklad byl pouzit pro zvySeni zakladniho kapitdlu spole€nosti a zdkonného rezervniho fondu
spole¢nosti.

V roce 2005 spolecnost vyplatila dividendy v hodnoté 2 159 tis. K& (240,00 K& na akcii). Vyplacené
dividendy v roce 2004 Cinily 2 113 tis. K& (234,75 K& na akcii).

Rezervni fond

V souladu s ¢eskymi zakony jsou akciové spolecnosti povinny tvofit rezervni fond na kryti pfipadnych
budoucich ztrat nebo jinych nepfedvidanych udalosti. Pfispévek do tohoto fondu ¢&ini v roce, kdy
akciova spole¢nost poprvé dosahne zisk, 20 % cistého zisku a v dalSich letech 5 % z Cistého zisku az
do vySe 20 % zakladniho kapitalu. As K 31. 12. 2005, resp. 2004 ¢&inil zistatek tohoto fondu 1 611 mil.
K¢, resp. 1 537 mil. K¢ a byl vykazan jako soucast nerozdéleného zisku.
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Zisk po zdanéni na akcii

2005 2004
Citatel - zakladni a zfed&ny (v mil. K&)
Zisk po zdanéni 2 091 179
Jmenovatel (v ks akcii)
Zakladni:
Primérny pocet vydanych akcii 9 080 631 9 000 055
Zfedény:

Upraveny prdmérny pocet akcii 9 080 631 9 006 898

13. Dan z pfijmu

Dariova legislativa

Dan z pfijm0 pravnickych osob je stanovena v souladu se zakonem o danich z pfijmu. V roce 2005
¢ini sazba dané z pfijmud pravnickych osob 26%. Sazba dané z pfijm0 pravnickych osob v roce 2006
bude Cinit 24%.

Vypodet dané z pfijmu

Slozky dané z pfijmud k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

2005 2004
Splatna dan 299 390
Odlozené dan 379 (318)
Celkem 678 72
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Sesouhlaseni pfedpokladanych nakladd na dar z pfijma se skuteCnymi naklady (v mil. KE):

2005 2004
Zisk pfed zdanénim 2769 251
Sazba dané z pfijmU 26 % 28 %
.Predpokladany“ naklad na dafi z pfijma 720 71
Dariovy dopad:
UcCetnich rozdild mezi Ceskymi pfedpisy a IFRS 11 31
pfijmd osvobozenych od dané (21) (24)
danovych ulev z pofizeni investic - (8)
jiz zdanéného pfijmu (13) (11)
konec&né srazkové dané z pfijmu z cennych papirl 1 3
slev na dani ) (1)
vratkd dané ) (2)
zmén sazeb dané 3 13
ostatnich polozek, netto (21) -
Dan z pfijmu 678 72
Efektivni dafova sazba 24 % 28 %

Odlozena darn

Prehled odloZenych danovych pohledavek (zavazkt) k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

2005 2004

OdloZena darfiova pohledavka:
Rezerva na sanace a rekultivace 748 1158
Rezerva na dulni Skody 144 213
Opravna polozka k nedobytnym pohledavkam 3 5
Opravna poloZka k zastaralym zasobam 14 15
Opravna polozka k dlouhodobému majetku 70 115
Finanéni majetek ocenény realnou hodnotou 6 1

Odlozena dariova pohledavka celkem 985 1507
Odlozeny dafiovy zavazek:
Odpisy dlouhodobého majetku (718) (418)
Rezerva na opravy a udrzbu (189) (233)
Aktivované naklady na rezervy - (390)
Podily v pfidruzenych spole€nostech (62) (61)

Odlozeny danovy zavazek celkem (969) (1102)

Odlozena darova pohledavka celkem, netto 16 405

Celkova vySe odlozené dariové pohledavky tykajici se finanéniho majetku ocenéného realnou
hodnotou a zauc&tovana pfimo do vlastniho kapitalu €inila 6 mil. KE a 1 mil. K& k 31. 12. 2005, resp.
2004.
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14.

15.

Podle nazoru vedeni spole€nosti je odloZena darfova pohledavka zauctovana ve vysi, ktera odpovida
jeji budouci realizaci. Budouci realizace odloZzené dariové pohledavky zavisi na tom, zda spoleCnost
vytvofi dostate€ny zdanitelny pfijem v obdobich, kdy jej bude moci snizit o odlozenou darfiovou
pohledavku.

Osobni naklady a priimérny poc¢et zaméstnancu

Pfehled osobnich naklad a primérného poctu zaméstnanct (v mil. K&):

2005 2005 2004 2004
Clenové Clenové
Celkem fidicich organu Celkem fidicich organt

Mzdy 1315 94 1238 86
Socialni zabezpedeni a dalsi
osobni naklady 507 32 514 30
Osobni naklady celkem 1822 126 1752 116
Pocet zaméstnancu 4 857 62 5038 64

Finanéni nastroje

Skupina pouziva v ramci své bézné cCinnosti rizné typy finanénich nastroju, jako jsou penézni
prostfedky a jejich ekvivalenty, cenné papiry uréené k obchodovani a pohledavky z obchodniho styku.
Prostfednictvim téchto finan€nich nastroji se skupina vystavuje trznimu nebo uvérovému riziku.

Rizeni rizik i investiéni politika skupiny je konzervativni, a skupina proto pouziva rGzné finanéni
nastroje emitované renomovanymi finanénimi institucemi. Spole€nost vydala interni smérnici
nazvanou ,lnvesti¢ni strategie a fizeni finan&nich aktiv’, ktera definuje povolené typy finan€nich
nastrojl i zasady Fizeni rizik (Uvérového rizika, urokového rizika, devizového rizika a rizika likvidity).

Finan¢ni majetek skupiny obsahuje portfolio likvidnich finanénich nastroji s vysokou bonitou a
pfiméfenou dobou splatnosti. Finanéni nastroje, které skupina pouZiva pro investiéni ucely, zahrnuji
pfedev8im statni dluhopisy, pokladniéni poukazky, obligace emitované obchodnimi spole€nostmi a
bankami, euroobligace, terminované vklady a podilové listy investi€nich fondu (viz odstavec 5).
Skupina pravidelné sleduje zakladni trzni ukazatele pro ucely fizeni urokovych rizik.

Realna hodnota

Realna hodnota je ¢astka, za niz Ize vymeénit aktivum mezi dobfe informovanymi stranami ochotnymi

transakci realizovat, pfiemz transakce je realizovana za podminek obvyklych na trhu, tedy nikoli pfi
nuceném prodeji nebo likvidaci.
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Pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastroji spole¢nost pouziva
nasledujici pfedpoklady:

PenézZni prostfedky a penézZni ekvivalenty

U penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentd se za realnou hodnotu povazuje jejich Uc€etni
hodnota, a to z divodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

Pohledavky, ostatni obé&zna aktiva, zavazky, ostatni kratkodobé zavazky

U pohledavek, ostatnich obéznych aktiv, zavazkl a ostatnich kratkodobych zavazk( se za realnou
hodnotu povazuje jejich G€etni hodnota, a to z dlivodu jejich kratké doby splatnosti.

Finan¢ni majetek drzeny do splatnosti

Realna hodnota finanéniho majetku drzeného do splatnosti byla stanovena na zakladé trzni ceny
kotované na pfislusné burze cennych papir(i. Realna hodnota €inila 3 721 mil. K¢, resp. 4 921 mil. K&
k 31. 12. 2005, resp. 2004.

16. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

Spole¢nost se zavazala v roce 2006 odebrat jeden velkostroj v celkové hodnoté 971 mil. KE.

17. Transakce se spfiznénymi osobami

V rozvaze jsou vykazany nasledujici ¢astky tykajici se transakci se spfiznénymi osobami (v mil. KE):

2005 2004

Pohledavky z obchodniho styku
CEZ, a.s. 485 534
Ostatni 1 2
Pohledavky z obchodniho styku celkem 486 536

Spole€nost poskytla pfidruzené spole¢nosti PRODECO, a.s. zalohy na pofizeni dlouhodobého
hmotného majetku v celkové vysi 802 mil. K&, resp. 656 mil. K& k 31. 12. 2005, resp. 2004, které jsou
vykazany v polozce nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek.
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2005 2004

Zavazky z obchodniho styku
PRODECO, a.s. - 24
Vyzkumny Ustav pro hnédé uhli, a.s. 9 10
SHD-KOMES a.s. 42 44
CEZ, a. s. 9 10
Ostatni - 1
Zavazky z obchodniho styku celkem 60 89

Objem prodeje a nakupu realizovany se spfiznénymi osobami (v mil. K&):

2005 2004
Prodej
CEZ a.s. 5172 5 054
PRODECO, as. 6 5
Teplarna Usti nad Labem, a.s.* - 290
Prodeje celkem 5178 5 349
* Spole¢nost prestala byt v roce 2004 spfiznénou osobou
2005 2004
Nakup
PRODECO, a.s. 377 167
Vyzkumny ustav pro hnédé uhli, a.s. 14 14
SHD-KOMES a.s. 478 429
CEZ a.s. 44 48
Nakupy celkem 913 658

Skupina prodava spfiznénym osobam predevS§im hnédé uhli a poskytuje jim sluzby. Nakupy
od spfiznénych osob zahrnuji pfedevSim pofizeni strojli, dopravy a dalSich sluzeb.
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18. Seznam dcefinych spoleénosti

Majetkovy
Spole€nost Sidlo Druh €innosti podil

SD - Vriné a trhaci prace, a.s. Ceska republika  Provadéni vrtnych a 100,00%
trhacich praci

SD - Autodoprava, a.s. Ceska republika  Preprava, pronajem a 100,00%
opravy motorovych
vozidel

SD - 1.strojirenska, a.s. Ceska republika  Vyroba, instalace a 100,00%
opravy stroju a zafizeni

SD - Kolejova doprava, a.s. Ceska republika  Provozovani drahy a 100,00%
drazni dopravy

SD - Humatex, a.s. Ceska republika  Vyroba a prode;j 100,00%
chemickych latek a
chemickych pfipravku

Skladka Tusimice, akciova spoleénost  Ceska republika  Nakladani s odpady 98,00%
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