ROZVAHA
v souladu s IFRS
k 31. prosinci 2005

(v mil. K&)
CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4
IC: 45274 649
Bod prilohy Bézné ucetni obdobi Minulé Géetni obdobi
AKTIVA CELKEM 274 208 255 496
Stala aktiva 258 658 245108
Dlouhodoby hmotny majetek 3. 175 555 178 935
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 291 100 280 092
Opravky a opravné polozky 130 368 118 224
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 160 732 161 868
Jaderné palivo, netto 7 823 7 909
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek véetné poskytnutych zaloh 7 000 9158
Ostatni stala aktiva 83 103 66 173
Dlouhodoby finanéni majetek, netto 4. 81816 64 883
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 5. 1287 1290
Obézna aktiva 15 550 10 388
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 6. 983 1141
Pohledavky, netto 7. 8 008 5368
Pohledavky z titulu dané z pfijmé 1399
Zasoby materialu, netto 2732 2538
Zasoby fosilnich paliv 730 705
Emisni povolenky 8. 125
Ostatni ob&zna aktiva 9. 1573 636
PASIVA CELKEM 274 208 255 496
Vlastni kapital 10. 174 276 162 477
Zakladni kapital 58 237 59 218
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 116 039 103 259
Dlouhodobé zavazky 66 329 67 351
Dlouhodobé dluhy bez &asti splatné b&hem jednoho roku 11. 30480 38 071
Ezz?r:\;gi;ll)i/\izzenijaderného zafizeni z provozu a ulozeni pouzitého 13, 35697 29 280
Ostatni dlouhodobé zavazky 152
Odlozeny daiiovy zavazek 19.2 13 021 11 885
Kratkodobé zavazky 20 582 13 783
Kratkodobé uvéry
Cast dlouhodobych dluht splatna b&hem jednoho roku 7770 1809
Obchodni a jiné zavazky 14. 9 899 8 703
Zavazky z titulu dané z pFijm 515
Ostatni pasiva 15. 2913 2 756
Datum: Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
za Ucetnictvi: za Ucetni zavérku:
8.3.2006 Ing. Petr Voboril Ivan Viktora
Ing. Martin Novak




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v souladu s IFRS

k 31. prosinci 2005

(v mil. K¢&)
CEZ, a. s.
Duhova 2/1444
Praha 4
IC: 452 74 649
Bod pfilohy Bézné ucetni obdobi Minulé ucetni obdobi
Provozni vynosy 16. 67 644 62 214
Trzby z prodeje elektrické energie 65 199 59 997
Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 2 445 2217
Provozni naklady 48 035 49 326
Palivo 13 873 14 046
Nakup energie a souvisejici sluzby 7 204 8 699
Opravy a Udrzba 3397 3706
Odpisy 13770 13 835
Osobni naklady 17. 4794 4 342
Material 1692 1673
Emisni povolenky 8. -1 033
Ostatni provozni naklady 18. 4 338 3025
Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 19 609 12 888
Ostatni naklady a vynosy -849 178
Nakladové troky 1732 1718
Uroky z jadernych rezerv 13. 2 050 1960
Vynosové troky -193 -189
Kurzové ztréty/zisky, netto 385 -1 831
Ztrata/zisk z prodeje dcefinych a pfidruzenych podnikdi -107
Ostatni finanéni naklady a vynosy, netto 20. -4 716 -1 480
Zisk pfed zdanénim 20 458 12710
Daii z piijmu 19. 2 823 2 318
Zisk po zdanéni 17 635 10 392

8.3.2006

Datum: Podpis statutarniho organu:

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi:

Ing. Petr Vobofil

Ing. Martin Novak

Osoba odpovédna
za Ucetni zavérku:

Ilvan Viktora




PREHLED O PENEZNICH TOCICH
v souladu s IFRS

za obdobi 1- 12 / 2005
(v mil. K¢&)
CEZ, a. s.
Duhova 2/1444
Praha 4
IC: 452 74 649
Bé&zné ucetni obdobi Minulé ucetni obdobi
Provozni éinnost:
Zisk pfed zdanénim 20 458 12710
Upravy o nepenézni operace:
Odpisy 13782 13 960
Amortizace jaderného paliva 3048 3383
Zisk/ztrata z prodeje stalych aktiv -117 -1018
Kurzové ztréty/zisky, netto 385 -1 831
Néakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy -2 566 -150
i(r)r:;?tz:;aj\;té;t:szrr]\;y;aa“\\l/:razen| jaderného zafizeni z provozu a ulozeni 1050 534
Opravné polozky k majetku, rezerva na nahrady $kod zpUsobenych -193 533
exhalacemi a ostatni nepenézni naklady
Zména stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky -2 369 925
Zasoby materialu -201 -60
Zasoby fosilnich paliv -25 248
Ostatni ob&zna aktiva -1 068 121
Obchodni a jiné zavazky 628 426
Ostatni pasiva 177 253
Penézni prostfedky vytvofené provozni éinnosti 32 989 28 968
Zaplacena daf z piijmu -3 653 -5 267
Placené Uroky s vyjimkou kapitalizovanych Grok -1 426 -1 308
Ptijaté Groky 187 189
PFijaté dividendy 4105 1679
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 32 202 24 261
Investi€ni €innost:
Potizeni dcefinych a pridruzenych podnikd -17 450 -18 110
PFijmy z prodeje dcefinych a pfidruzenych podnikt 1657
Nabyti stalych aktiv -7 701 -10 834
Poskytnuté pujéky -1 250
PFijmy z prodeje stalych aktiv 891 5047
Splatky poskytnutych pujéek 150
Zména stavu bankovnich Gt s omezenou disponibilitou -350 -443
Penézni prostiedky pouzité na investi¢ni ¢innost -24 053 -24 340




Bézné ucetni obdobi

Minulé ucetni obdobi

Finanéni €innost:

Cerpani Gvéra a pljcek 15704

Splatky uvért a pajsek -1 883 -10 291

Prir(stky ostatnich dlouhodobych zavazku

Uhrady ostatnich dlouhodobych zavazk(

Zaplacené/vracené dividendy -5 291 -4 724

Nakup/prodej vlastnich akcii -1 060 -156
Cisty penézni tok z finanéni éinnosti -8 234 533

Vliv kurzovych rozdilti na vysi penéznich prostredk -73 -201
Cisty prirastek/ubytek penéznich prostfedkt a penéznich ekvivalentt -158 253
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na poéatku obdobi 1141 888
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 983 1141
Dodate¢né informace k prehledu o penéznich tocich:

1932 1860

Celkové zaplacené uroky

Datum: Podpis statutarniho organu:

8.3.2006

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi:

Ing. Petr Vobofil

Ing. Martin Novak

Osoba odpovédna
za Ucetni zavérku:

Ivan Viktora




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

v souladu s IFRS
k 31. prosinci 2005

(v mil. K¢&)

CEZ, a. s.

Duhova 2/1444

Praha 4
IC: 452 74 649
Zakladni kapital Ocenovaci rozdily | Nerozdélené zisky Vlastni kapital celkem

Stav k 31.12.2003 59 152 -30 93 646 152 768

Zisk po zdanéni 10 392 10 392

Dividendy ze zisku r. 2003 -4 738 -4 738

Potizeni vlastnich akcii -488 -488

Prodej vlastnich akcii 554 -222 332

Oductovani precenéni realizovatelnych

cennych papirQ 50 50

z vlastniho kapitalu

Zména realné hodnoty finan¢nich

instrumentu zajidtujicich pénézni toky, -690 -690

netto

Oductovani derivatu zajistujicich

penézni toky z vlastniho kapitalu 620 620

Zisk z prodeje akcii CEPS, po zdanéni 4101 4101

Opéni prava na nakup akcii 130 130
Stav k 31.12.2004 59 218 80 103 179 162 477

Zisk po zdanéni 17 635 17 635

Dividendy ze zisku r. 2004 -5 309 -5 309

Potizeni vlastnich akcii -1312 -1312

Prodej vlastnich akcii 331 -79 252

Zména realné hodnoty finan¢nich

instrumentd zajistujicich p&nézni toky, 361 361

netto

Oductovani derivatu zajistujicich

penézni toky z vlastniho kapitalu 124 124

Opéni prava na nakup akcii 296 296
Stav k 31.12.2005 58 237 613 115 426 174 276

Datum: Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
za Ucetnictvi: za ucetni zavérku:
8.3.2006 Ing. Petr Vobofil Ivan Viktora
Ing. Martin Novak




CEZ, a.s.

UCETNi ZAVERKA K 31.12. 2005
PRILOHA

1. Popis spolec¢nosti

CEZ, a.s. (spolednost), IC 45274649, je teska akciova spoleénost vznikla zapisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze (oddil B, vlozka 1581) dne 6.5.1992, se sidlem
v Praze 4, Duhova 2/1444. Rozhodujicim pfedmétem cCinnosti spole¢nosti je vyroba a prodej elektrické
energie a souvisejicich podpurnych sluzeb, dale pak vyroba, rozvod a prode;j tepla.

K 31. 12. 2005 byla organizacni struktura spoleénosti tvofena péti divizemi - divize generalniho feditele,
divize finance, divize sprava, divize obchod a divize vyroba. Divize vyroba fidi tfinact organizacnich
jednotek, tj. deset uhelnych elektraren (Mélnik, Tisova, Pofi¢i, Détmarovice, Chvaletice, Ledvice,
TuSimice, Pocerady, Hodonin, Prunéfov), organizacni jednotku provozujici akumulacni, pratocné
a preCerpavaci vodni elektrarny a dvé jaderné elektrarny (Dukovany a Temelin).

Jedinym subjektem podilejicim se dvaceti a vice procenty na zakladnim kapitalu spolecnosti byl
k 31.12. 2005 Fond narodniho majetku CR, jehoz podil pfedstavoval 67,6 % zakladniho kapitalu
spole¢nosti.

Clenové statutarniho a dozorg&iho organu k 31. 12. 2005:

Predstavenstvo Dozorci rada
Predseda Martin Roman Predseda Jifi Havel
Mistopfedseda Alan Svoboda Mistopfedseda Zdenék Hruby
Clen Radomir Lasak Mistopredseda Vaclav Krejci
Clen Jifi Borovec Clen Jan Demjanovié
Clen Daniel Benes Clen Jifi Jedlicka
Clen Petr Kousal
Clen Ale$ Cincibus
Clen Jan Juchelka
Clen Pavel Suchy
Clen Jifi Bis
Clen Jan Sevr
Clen Zdenék Zidlicky

vew s

2.1. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky

Pfilozena nekonsolidovana ucetni zavérka byla v souladu se zménou zakona o UcCetnictvi pfipravena
v souladu s Mezinarodnimi standardy u&etniho vykaznictvi (IFRS). Udaje za rok 2004, resp.
k 31. 12. 2004, jsou v uCetni zavérce prezentovany ve struktufe odpovidajici obsahovému vymezeni
ucetni zavérky uplatnénému pro rok 2005. Metody ocefiovani a u¢tovani uplatfiované v minulych letech
byly upraveny. Uletni zavérka byla zpracovana podle zéasady UG&tovani v historickych cenach
s vyjimkou, kdy IFRS vyzaduje jiny zpusob uc&tovani, tak jak je nize uvedeno v popisu pouzitych
ucetnich metod.

Spolednost rovnéz zpracovala konsolidovanou uGgetni zavérku Skupiny CEZ vsouladu sIFRS
sestavenou za stejné ucetni obdobi. Tato konsolidovana ucetni zavérka byla schvalena k vydani dne
8. 3. 2006.



2.2. Stanoveni konsolida¢niho celku

Pro ucetni obdobi 2005 spolecnost rozhodla o vytvoreni konsolidacniho celku, ktery je pfedstavovan
matefskou spole¢nosti (CEZ, a.s.) a dcefinymi a pfidruzenymi podniky uvedenymi v nésledujici
tabulce.

Vlastnicka Hlasovaci
Spole¢nost Sidlo prava 2) prava
% %
Dcefiné podniky:
CEZ Bulgaria EAD Bulharsko 100,00 100,00
CEZ FINANCE B.V. Nizozemi 100,00 100,00
CEZ Distribuce, a. s. Ceska republika 88,10 100,00
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Ceska republika 100,00 100,00
CEZ Logistika, s.r.o. Ceska republika 100,00 100,00
CEZ Méfeni, s.r.o. Ceska republika 100,00 100,00
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. " Ceska republika 100,00 100,00
CEZ Prodej, s.r.o. Ceska republika 89,70 100,00
CEZ Sprava majetku, s.r.o. Ceska republika 100,00 100,00
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. Ceska republika 100,00 100,00
CEZData, s.r.o. Ceska republika 100,00 100,00
CEZnet, a.s. Ceska republika 100,00 100,00
Electrica Oltenia S.A. Rumunsko 51,00 51,00
Elektrorazpredelenie Pleven EAD Bulharsko 67,00 67,00
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast EAD Bulharsko 67,00 67,00
Elektrorazpredelenie Stolichno EAD Bulharsko 67,00 67,00
Energetické opravny, a.s. Ceska republika 100,00 100,00
Energetika Vitkovice, a.s. Ceska republika 100,00 100,00
ePRIM, a.s., v likvidaci Ceska republika 100,00 100,00
| & C Energo a.s. Ceska republika 100,00 100,00
MSEM, a.s. Ceska republika 100,00 100,00
rpg Energiehandel GmbH Némecko 100,00 100,00
SD - 1.strojirenska, a.s. Ceska republika 93,10 100,00
SD - Autodoprava, a.s. Ceska republika 93,10 100,00
SD - Kolejova doprava, a.s. Ceska republika 93,10 100,00
SeveroCeska energetika, a.s. Ceska republika 56,93 56,93
SeveroCeské doly a.s. Ceska republika 93,10 93,10
Severomoravska energetika, a. s. Ceska republika 100,00 100,00
STE - obchodni sluzby spol. s r.o. Ceska republika 97,72 100,00
StfedoCeska energeticka a.s. Ceska republika 97,72 97,72
SKODA PRAHA a.s. Ceska republika 100,00 100,00
Ustav jaderného vyzkumu Re? a.s. Ceska republika 52,46 52,46
VCE - montaZe, a.s. Ceska republika 100,00 100,00
Vychododeska energetika, a.s. Ceska republika 100,00 100,00
Zapadoceska energetika, a.s. Ceska republika 100,00 100,00
Pridruzené podniky:
Coal Energy, a.s. Ceska republika 38,62 40,00
KNAUF POCERADY, spol. s r.0. Ceska republika 40,00 50,00
KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.0. Ceska republika 25,00 25,00
LOMY MORINA spol. s r.o. Ceska republika 51,05 50,00
Plzeriska energetika a.s. Ceska republika 50,00 50,00

YV roce 2005 byla spoleénost VCE — elektrarny, s.r.o., pfejmenovéna na
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. V témze roce doslo k fuzi slougenim jméni
spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., a HYDROCEZ, a.s., pfitemz

nastupnickou spoleénosti je CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.
2 Vlastnicka prava predstavuji efektivni viastnicky podil Skupiny.



2.3. Ména pouzita pro prezentaci ucetni zavérky

Vzhledem k ekonomické podstaté transakci a prostfedi, ve kterém spole¢nost pusobi, byly jako ména
vykazovani pouzity Eeské koruny (K¢).

2.4. Uétovani trzeb a vynosti

Spolecnost Uctuje o trzbach za dodavky elektrické energie a za souvisejici sluzby na zakladé smluvnich
podminek. Pfipadné odchylky mezi mnoZstvim uvedenym ve smlouvach a skuteénymi dodavkami se
vyporadavaji prostfednictvim operatora trhu.

O vynosech se uCtuje v okamziku, kdy je pravdépodobné, Zze podnik ziska ekonomicky prospéch
plynouci z transakce a ¢astku vynosu je mozno spolehlivé uréit. Trzby se vykazuji bez dané z pfidané
hodnoty, snizené o pfipadné slevy.

Trzby za prodej aktiv jsou zauctovany, jakmile se uskuteéni dodavka a rizika, resp. souvisejici
prospéch, jsou pfevedeny na kupujiciho.

Trzby za prodej sluzeb se Gc&tuji, jakmile jsou tyto sluzby poskytnuty treti strané.

Dividendovy vynos se Uctuje v okamziku, kdy je spole€nosti pfiznan narok na vyplatu dividendy.

2.5. Odhady

Pro pfipravu zavérky podle IFRS je nutné, aby vedeni spoleCnosti provedlo odhady a urcilo
predpoklady, které ovliviuji vykazovanou vySi aktiv a pasiv k rozvahovému dni, zvefejnéni informaci o
podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi vynost a naklad za ucetni obdobi. Skute¢né
vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.

2.6. Naklady na palivo

Palivo je pfi spotfebé uctovano do nakladl. Naklady na palivo zahrnuji i odpisy jaderného paliva.
Odpisy jaderného paliva u¢tované do nakladu v roce 2005, resp. 2004, Cinily 3 048 mil. K&, 3 383
mil. K&. Odpisy jaderného paliva zahrnuji tvorbu rezervy na skladovani pouzitého jaderného paliva (viz
bod 13). V roce 2005, resp. 2004, tyto naklady Cinily 253 mil. K&, resp. 203 mil. K&.

2.7. Uroky

Do pofizovacich cen dlouhodobého majetku jsou kapitalizovany veskeré uaroky vztahujici se
k investi¢ni Cinnosti, které by nevznikly, pokud by spoleCnost zadnou investiéni Cinnost nevyvijela.
V roce 2005, resp. 2004, byly kapitalizovany uroky ve vysi 506 mil. K&, resp. 552 mil. K&, coz
odpovida kapitaliza¢ni urokové sazbé 6,3%, resp. 6,5 %.

2.8. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je ocefiovan pofizovacimi cenami snizenymi o opravky a opravné polozky.
Pofizovaci cena dlouhodobého majetku zahrnuje cenu pofizeni a souvisejici materialové a mzdové
naklady a naklady na uvérové financovani pouzité pfi vystavbé. Pofizovaci cena zahrnuje déale téz
prfedpokladané naklady na demontdz a odstranéni hmotného majetku, a to v rozsahu stanoveném
mezinarodnim ucetnim standardem IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva. Statni
dotace na investice ekologického charakteru snizuji pofizovaci cenu pfislusného dlouhodobého
hmotného majetku. Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny vlastni Cinnosti je ocefiovan vlastnimi
naklady, které obsahuji podil rezie. Pokud v obdobi pfed uvedenim dlouhodobého hmotného majetku
do uzivani vzniknou v ramci zkou$ek pouzitelné vyrobky nebo vykony, jsou vynosy z téchto vyrobku
nebo vykonl soucasti provoznich vynos(l a naklady na né soucasti provoznich naklad. Naklady na
dokon&ené technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Pfi
prodeji nebo vyfazeni dlouhodobého majetku jsou pofizovaci cena a pfislusné opravky oductovany
zrozvahy a veskeré zisky nebo ztraty plynouci z prodeje nebo vyfazeni dlouhodobého majetku se
zahrnuji do vysledku hospodareni.

K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda neexistuji indikdtory mozného sniZzeni hodnoty aktiv.
Pokud takové indikatory existuji, je spole€nosti ovéfovano, zda realizacni hodnota dlouhodobého
majetku neni nizsi, nez jeho hodnota zustatkova. Pfipadné snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného
majetku je zaultovano do vysledku hospodafreni.



Odpisy dlouhodobého majetku jsou vypocteny dle odpisového planu na zakladé pofizovaci ceny a
predpokladané doby Zivotnosti pfislusSného majetku. Pfedpokladana Zivotnost dlouhodobého hmotného
majetku je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Budovy a stavby 25-50
Stroje, pristroje a zafizeni 4-25
Dopravni prostfredky 4-20
Inventar 8-15

Primérna doba odpisovani podle pfedpokladané Zivotnosti je stanovena takto:
Priimérna zivotnost

Vodni elektrarny

Budovy a stavby 44

Stroje, pfistroje a zafizeni 16
Elektrarny na fosilni palivo

Budovy a stavby 32

Stroje, pfistroje a zafizeni 14
Jaderné elektrarny

Budovy a stavby 32

Stroje, pfistroje a zafizeni 17

Vroce 2005, resp. 2004, cinily odpisy dlouhodobého hmotného majetku 13 280 mil. K&, resp.
13 441 mil. K&, coz odpovida pramérné odpisové sazbé 4,84 %, resp. 4,99 %.

2.9. Jaderné palivo

Jaderné palivo je zauctovano v pofizovaci cené snizené o opravky a vykazano jako dlouhodoby hmotny
majetek. Odpisy (amortizace) jaderného paliva jsou stanoveny na zakladé skuteCné vyroby tepla
v reaktoru (v GJ) a koeficientu spotfeby (v K&/GJ) vyplyvajiciho z udajll o pofizovaci cené jednotlivych
palivovych soubord umisténych v reaktoru, jejich planované doby pobytu v reaktoru a planované vyroby
tepla.

Do ocenéni jaderného paliva jsou také zahrnovany kapitalizované naklady pfislusné &asti jadernych
rezerv (viz bod 2.21). K 31. 12. 2005, resp. 2004, Cinila zGstatkova hodnota téchto kapitalizovanych
nakladd 106 mil. K&, resp. 233 mil. K¢&.

2.10. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefuje pofizovaci cenou, ktera obsahuje cenu pofizeni a naklady
souvisejici s pofizenim. Pofizovaci cena nakoupeného softwaru a ocenitelnych prav je uc¢tovana jako
pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku s naslednym pfevodem na pfislusné ucty dlouhodobého
nehmotného majetku a odpisovana rovnomérné po dobu pfedpokladané vyuzitelnosti, tj. 3 az 15 let.
Naklady na dokonlené technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

2.11. Emisni povolenky

Povolenka na emise sklenikovych plyna (dale emisni povolenka) pfedstavuje pravo provozovatele
zafizeni, které svym provozem vytvafi emise sklenikovych plynd, vypustit do ovzduSi v daném
kalendainim roce ekvivalent tuny oxidu uhli¢itého. Spole¢nosti bylo v roce 2005, jako provozovateli
takovych zafizeni na zakladé Narodniho alokacniho planu pfidéleno pro dané obchodovaci obdobi urcité
mnozstvi povolenek. Spole¢nost je povinna zjiStovat a vykazovat mnozstvi emisi sklenikovych plynu ze
zarizeni za kazdy kalendarni rok a toto mnozstvi musi nechat ovéfit autorizovanou osobou. Nejpozdéji do
30. dubna nasledujiciho kalendafniho roku je spole€nost povinna vyfadit z obchodovani takové mnoZzstvi
povolenek, které odpovida vykazanému a ovéfenému mnozstvi emisi sklenikovych plynl v pfedchozim
kalendainim roce. Pokud spoleénost do uvedeného terminu nevyfadi z obchodovani mnozZstvi povolenek
odpovidajici mnozstvi vykazanych a ovéfenych emisi sklenikovych plynd v pfedchozim kalendafnim
roce, bude ji ulozena pokuta ve vysi 40 EUR/ekvivalent tuny CO,.

V ucCetnich vykazech jsou pfidélené emisni povolenky ocenény nominalni, tj. nulovou, hodnotou,
nakoupené povolenky jsou ocefiovany pofizovaci cenou. V pfipadé nedostatku pfidélenych povolenek
vytvari spole€nost rezervu ve vysi chybéjicich pfidélenych povolenek ocenénych trzni hodnotou platnou
k rozvahovému dni.



Spole¢nost dale nakupuje emisni povolenky za ucelem obchodovani s nimi. Portfolio emisnich
povolenek urenych k obchodovani je k datu ucetni zavérky ocefiovano realnou hodnotou, pfi¢emz
rozdily z pfecenéni jsou uctovany do vysledku hospodareni.

2.12. Finan¢éni investice

Finan¢ni investice jsou zafazeny do nasledujicich kategorii: drzené do splatnosti, urené
k obchodovani a realizovatelna finanéni aktiva. Finanéni investice drzené do splatnosti predstavu;ji
aktiva s fixnimi, ¢i ur€enymi platbami a pevnou splatnosti, jez spoleénost zamysli a zaroven je schopna
drzet do jejich splatnosti (kromé poskytnutych puajéek a jinych pohledavek vytvofenych spoleénosti).
Financ¢ni investice pofizené za ucelem tvorby zisku z kratkodobych pohybu cen jsou klasifikovany jako
k obchodovani. V8echny ostatni financni investice (kromé poskytnutych pujéek a jinych pohledavek
vytvofenych vlastni ¢innosti) jsou klasifikovany jako realizovatelna finan¢ni aktiva.

Finan¢ni investice u€ené k obchodovani jsou zafazeny do obé&znych aktiv, stejné jako realizovatelna
financni aktiva, pokud je spole¢nost zamysli prodat béhem nasledujicich 12 mésici od rozvahového
dne.

O veskerych nakupech a prodejich finanéniho majetku se Gétuje k datu vyporadani.

Finan¢ni investice se prvotné ocefuji pofizovaci cenou, ktera se rovna realné hodnoté zaplacené
protihodnoty zvy3ené o transakéni naklady. K rozvahovému dni se financni investice k obchodovani
precenuji na realnou hodnotu. Majetkové cenné papiry zafazené jako realizovatelna finanéni aktiva se
ocenuji pofizovaci cenou. U&etni hodnota t&chto investic se vzdy k rozvahovému dni pfezkouméava na
snizeni hodnoty.

Zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papirG se Uctuji do vlastniho kapitalu. Zisky nebo
ztraty z pfecenéni realizovatelnych cennych papirli se vykazuji jako samostatna polozka ve vlastnim
kapitalu, dokud nedojde k prodeji pfislusného realizovatelného aktiva, resp. k pozbyti jinym zplsobem,
¢i k trvalému snizeni hodnoty aktiva.

Zmény reédlnych hodnot finanénich investic uréenych k obchodovani se vykazuji jako naklady a vynosy.

Investice do dcefinych a pfidruzenych podnikll jsou ocenény pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu
pofizeni a naklady s pofizenim souvisejici. Pfipadné snizeni hodnoty téchto investic je zohlednéno
pomoci opravnych polozek nebo pfimym odpisem investice.

2.13. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné ucty u bank a kratkodoba finanéni
depozita se splatnosti nepfesahujici 3 mésice (viz bod 6). Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
v cizi méné se prepocitavaji na Ceské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.14. Penézni prostiedky s omezenym disponovanim

Penézni prostfedky, jeZ jsou v ramci ostatnich dlouhodobych finanénich aktiv vykazany jako prostfedky
s omezenou disponibilitou (viz bod 4.1), jsou uréeny na rekultivaci a asanaci skladek odpadu, na
financovani vyfazovani jadernych zafizeni z provozu nebo se jedna o hotovostni zaruky vystavené
protistranam. Jako dlouhodoba aktiva jsou tyto prostfedky zafazeny vzhledem k dobé, kdy se oCekava
jejich uvolnéni pro potfeby spole¢nosti. K 31. 12. 2005, resp. 2004, Cinila vySe penéznich prostredki
s omezenou disponibilitou 2 794 mil. K&, resp. 2 444 mil. K¢&.

2.15. Pohledavky, zavazky a ¢asové rozliSeni

Pohledavky se ucétuji v nomindlni hodnoté&, resp. v pofizovaci cené v pfipadé pohledavek nabytych
postoupenim. Hodnota pochybnych pohledavek se sniZuje pomoci opravnych poloZzek ucétovanych na
vrub nakladt. K 31.12. 2005, resp. 2004, cCinily opravné polozky k pohledavkam 346 mil. K&, resp.
453 mil. K&.

Zavazky z obchodniho styku a ostatni kratkodobé zavazky se oceriuji nominalni hodnotou, vydaje
pristich obdobi se oceriuji pfedpokladanou hodnotou jejich thrady v budoucnu.

2.16. Material a ostatni zasoby

Nakupované zasoby jsou ocenény skuteEnymi pofizovacimi cenami s pouzitim metody vaZeného
aritmetického priméru. Naklady na nakoupené zasoby zahrnuji vSechny naklady spojené s jejich
pofizenim véetné nakladl na prepravu. PFi spotfebé jsou zauctovany do nakladd nebo aktivovany do
dlouhodobého majetku. Vlastni nedokongend vyroba se oceriuje skute€nymi viastnimi naklady. Viastni



naklady zahrnuji zejména pfimé materialové a osobni naklady. Hodnota neupotfebitelnych zasob se
snhizuje pomoci opravnych poloZek Gétovanych na vrub nakladu.

2.17. Zasoby fosilnich paliv

Zasoby fosilnich paliv jsou ocefiovany skute¢nymi pofizovacimi cenami stanovenymi na zakladé
vazeného aritmetického priméru.

2.18. Derivaty

Spole€nost pouziva financni derivaty, jako napfiklad Urokové swapy a ménové kontrakty, pro zajisténi
rizik spojenych s pohybem udrokovych sazeb a sménnych kurzd. Derivaty se prvotné oceniuji
pofizovacimi cenami. V pfiloZzené rozvaze jsou derivaty ocenény realnou hodnotou a vykazany jako
soucast fadku ostatni ob&znd aktiva, resp. obchodni a ostatni zavazky.

Derivaty se Cleni na derivaty k obchodovani a derivaty zajiStovaci. ZajiStovaci derivaty jsou sjednany za
UCelem zajiSténi redlné hodnoty nebo za ucelem zajisténi oSekavanych penéznich tokl. ZajiStovacim
derivatem je takovy derivat, jehoz zmény v realné hodnoté nebo ofekavané penézni toky zcela nebo
z¢&asti kompenzuji zmény v redlné hodnoté zajisténé polozky nebo zmény penéznich tokl plynoucich
ze zaijisténé polozky a u nichz spole¢nost zdokumentovala a prokazala vysokou uc€innost zajisténi.
V ostatnich pfipadech se jedna o derivaty k obchodovani.

Na pocatku zajisténi spolecnost pfipravuje dokumentaci, kterd vymezuje zajidt€nou poloZku a pouzity
zajiStovaci nastroj, a rovnéz dokumentuje cile a strategie fizeni rizik pro rizné zajisStovaci transakce.
Spolecnost dokumentuje na pocatku a dale v pribéhu zajisténi, zda jsou pouzité zajiStovaci nastroje
vysoce efektivni pfi porovnani se zménami realnych hodnot nebo penéznich tokl ze zajiSténych
polozek.

Zmeény realnych hodnot derivatd zajistujicich realnou hodnotu se Uétuji do naklad(, resp. vynosu, spolu
s prislusnou zménou realné hodnoty zajisténého aktiva nebo zavazku, ktera souvisi se zajiStovanym
rizikem. JestliZze je Uprava u€etni hodnoty zajisténé polozky provedena u dluhového finanéniho néstroje,
je tato uprava postupné amortizovana do vysledku hospodareni po dobu splatnosti takového finanéniho
nastroje.

Zmeény realnych hodnot derivatd zajiStujicich oCekavané penézni toky se prvotné uctuji do vlastniho
kapitalu a v rozvaze se vykazuji na fadku Nerozdélené zisky. Zisk nebo ztrata pfipadajici na neefektivni
Cast je vykazana ve vykazu zisku a ztraty v polozce Ostatni finanéni naklady a vynosy, netto. Hodnoty
akumulované ve vlastnim kapitélu jsou zahrnuty do vysledku hospodareni ve stejném obdobi, kdy jsou
zauctovany naklady nebo vynosy spojené se zajiStovanymi poloZzkami. Jestlize uplynula doba, na
kterou byl zajiStovaci nastroj sjednan, nebo byl derivat prodan nebo jiZ dale nesplfiuje kritéria pro
zajiStovaci u€etnictvi, jsou kumulovany zisk nebo ztrata vykazované ve vlastnim kapitalu ponechany ve
vlastnim kapitalu az do doby ukonceni ofekavané transakce a nasledné vykazany ve vykazu zisku a
ztraty.

Zmeény realnych hodnot ostatnich derivat se Gctuji pfimo do vysledku hospodareni.

2.19. Dan z pfijmu

Vys$e dané z pfijm0 se stanovi v souladu s ¢eskymi danovymi zakony a vychazi z vysledku hospodareni
spole¢nosti stanoveného podle ¢eskych ucetnich pfedpist a upraveného o trvale nebo do¢asné darové
neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napf. naklady na reprezentaci, rozdil mezi dafovymi a
Ucetnimi odpisy dlouhodobého majetku). Splatna dan z pfijmG byla k 31.12. 2005, resp. 2004,
vypoctena z Ucetniho zisku podle ¢eskych ucetnich predpisl pfed zdanénim upraveného o nékteré
polozZky, které jsou pro danové uU€ely neuznatelné, resp. nezdanitelné, za pouZiti sazby 26 %, resp.
28 %.

Vypocet odloZzené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového principu. Odlozena
dan je spoétena z pfechodnych rozdild mezi ocenénim z hlediska uUcCetnictvi a ocenénim pro ucely
stanoveni zakladu dané z pfijm0. Odlozena dan z pfijmu je vypoétena jako soudin sazby dané platné
pro nasledujici rok a soudtu rozdilu mezi danovou a ucCetni zlstatkovou cenou odpisovaného
dlouhodobého majetku a dalSich doasnych rozdilG z titulu Uctovani do rozdilného obdobi pro ucely
Ucetnictvi v porovnani s danovymi ucely. OdloZzena danova pohledavka anebo zavazek se nediskontuiji.
O odlozené danové pohledavce se UCtuje v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze spoleCnost vytvori
v budoucnu dostate¢ny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odloZzenou darfiovou pohledavku uplatnit.



V pfipadé, ze se splatna a odlozena dan tyka polozek, které se v daném nebo jiném zdarnovacim
obdobi Gc&tuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, uctuje se tato darn rovnéz pfimo do
vlastniho kapitalu.

2.20. Dlouhodobé dluhy

Dluhy se prvotné oceriuji ve vysi pfijmu z emise daného dluhu sniZzené o transakéni naklady. Nasledné
se vedou v zlstatkové hodnoté, ktera se stanovi s pouzitim efektivni urokové sazby. Rozdil mezi
nominalni hodnotou a prvnim ocené&nim dluhu se po dobu trvani dluhu uétuje do vysledku hospodareni
jako nakladovy urok.

Transakéni naklady zahrnuji odmény poradcu, zprostfedkovatelll a makléfd a poplatky regulacnim
organum a burzam cennych papira.
U dlouhodobych dluhd, které jsou zajistény derivaty zajiStujicimi zménu realné hodnoty, je ocenéni
zajisténych zavazkd upravovano o zmény realné hodnoty. Zmény realné hodnoty téchto zavazku jsou
uctovany do vysledku hospodareni.

2.21. Jaderné rezervy

Spolecnost tvofi rezervu na vyfazeni jadernych zafizeni z provozu, rezervu na do¢asné skladovani
pouzitého jaderného paliva a ostatniho radioaktivniho odpadu a rezervu na financovani trvalého
ulozeni pouzitého jaderného paliva a radioaktivitou zasazenych €asti reaktoru.

Vytvofena rezerva odpovida nejlep§imu odhadu nakladd na vyrovnani soucasného zavazku
k rozvahovému dni. Tento odhad vyjadieny v cenové urovni k datu provedeni odhadu, je diskontovan
za pouziti odhadované dlouhodobé realné urokové miry ve vysi 2,5 % ro¢né tak, aby se zohlednilo
Casové rozloZeni vydajl. Pocate¢ni diskontované naklady se aktivuji jako souéast dlouhodobého
hmotného majetku a poté jsou odpisovany po dobu Zzivotnosti jadernych elektraren. Rezerva je
kazdoro¢né zvySovana o odhadovanou miru inflace a realnou urokovou miru. Tyto naklady jsou ve
vykazu zisku a ztraty vyjadfeny jako soucéast urokovych nakladd. Vliv inflace je odhadovan v roce
2005, resp. v roce 2006 a v letech nasledujicich, na 4,5 %, resp. 2 % ro¢né, vliv realné urokové miry
na 2,5 %. Poté, co bude vyroba elektrické energie v jadernych elektrarnach ukonéena, bude podle
odhadu pokracovat proces jejich likvidace dalSich 60 let. Pfedpoklada se, Ze provoz trvalého uUlozisté
bude zahajen v roce 2065 a Ze proces trvalého ukladani skladovaného pouzitého jaderného paliva
bude pokraCovat dalSich deset let, tj. do roku 2075. Pfestoze spole¢nost provedla nejlepsi odhad vyse
jadernych rezerv, mohou potencidlni zmény technologie, zmény bezpeénostnich a ekologickych
pozadavki a zmény doby realizace téchto aktivit zplsobit, Ze skute¢né naklady se budou od
soucasnych odhadu spole¢nosti vyrazné lisit.

Od roku 2004 na zakladé aplikace IFRIC 1 jsou zmény odhad( u jadernych rezerv, ke kterym dojde
v dUsledku novych odhadd objemu nebo nacasovani penéznich tokd nutnych pro vyrovnani téchto
zavazkl nebo v dusledku zmény diskontni sazby pfipocitavany, resp. odecitany, od ¢astky
zauctované v rozvaze jako aktivum. Hodnota tohoto aktiva vS8ak nemuize byt zaporna, tj. ¢astky
prevySujici hodnotu aktiva se uctuji pfimo do vysledku hospodafeni. Pokud méa zména odhadu za
nasledek zvySeni pofizovaci ceny aktiva, spole€nost provadi test mozného sniZzeni hodnoty aktiva za
ucelem ovéfeni vySe zpétné ziskatelné hodnoty aktiva.

2.22. Vlastni akcie

Vlastni akcie se vykazuji vrozvaze jako polozka snizujici zakladni kapital. Pofizeni je vykazano
v prehledu vlastniho kapitalu jako jeho snizeni. PFi prodeji, emisi nebo zruSeni vlastnich akcii se ve
vykazu zisku a ztraty nevykazuji zadné zisky ani ztraty. Prijaté platby se v Uc€etnich vykazech vykazuji
jako pfimé zvyseni vlastniho kapitalu.

2.23. Opce na akcie

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a &lenové Fidiciho vyboru (poradni organ generalniho Feditele
spolec¢nosti) ziskali opce na nakup kmenovych akcii spole¢nosti. VySe nakladu souvisejicich s opénim
programem se stanovi k datu podpisu op&ni smlouvy a vychazi z realné hodnoty opci, které je mozné
uplatnit. V pfipadé, Ze pfidélené opce je mozno uplatnit okamzité bez dalSich podminek, je naklad
zauctovan do vysledku hospodareni daného ugetniho obdobi ve vySi redlné hodnoty pfidélenych opci
oproti uctu vlastniho kapitalu. V ostatnich pfipadech je naklad stanoveny k datu podpisu op&ni smlouvy
Casové rozliSovan po dobu, po kterou musi pfislusni beneficienti vykonavat €innost pro spolecnost,
resp. Skupinu, aby ziskali pravo na uplatnéni pfidélenych opci. Takto zaucétovany naklad zohledriuje



oCekavany pocet opci, u kterych budou spinény pfislusné podminky a beneficienti ziskaji pravo tyto
opce uplatnit. V roce 2005, resp. 2004, Cinily naklady zauctované v souvislosti s opénim programem
296 mil. K&, resp. 148 mil. K&.

Spolecnost vyuzila pfechodnych ustanoveni standardu IFRS 2 a aplikovala tento standard pouze u
opci, které byly pfidéleny po 7. listopadu 2002 a které nebylo mozno uplatnit k 1. lednu 2005.

2.24. Devizové operace

Majetek a zavazky v cizi méné jsou pfepocitavany na ¢eskou ménu v kurzu platném ke dni uskuteénéni
prisludné Gdetni operace, vyhlaseném k tomuto datu Ceskou narodni bankou. V ramci roé¢ni Géetni
zavérky jsou tato aktiva a pasiva prepocCtena kurzem platnym k 31.12. Kurzové rozdily vzniklé
vyporadanim takovych transakci a v dlisledku prepoctu aktiv a pasiv penézniho charakteru v cizich
ménach jsou zaudtovany do vysledku hospodareni s vyjimkou pfipad(, kdy kurzové rozdily vznikaji
v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni zajisténi aktiv. Takové kurzové rozdily
jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

Pro prepocet aktiv a pasiv v cizich ménach k 31.12. 2005 a 2004 pouzila spoleCnost nasledujici
sménné kurzy:

2005 2004
K¢ za 1 EUR 29,005 30,465
K& za 1 USD 24,588 22,365
K¢ za 1 PLN 7,514 7,459
K¢ za 100 SKK 76,565 78,63
K¢ za 1 BGN 14,828 15,576

2.25. Aplikace novych tcetnich standardid v roce 2005

V pribéhu roku 2005 spolecnost aplikovala nasledujici nové, pro spole€nost relevantni, ucetni
standardy. Aplikace téchto novych ucCetnich standardi neméla dopad na vysi vlastniho kapitalu
k 1. lednu 2004, resp. 2005.

IAS 1 (2003) Prezentace ucetni zavérky

IAS 2 (2003) Zasoby

IAS 8 (2003) Ugetni politiky, zmény v G&etnich odhadech a chyby
IAS 10 (2003) Udalosti po rozvahovém dni

IAS 16 (2003) Pozemky, budovy a zafizeni

IAS 21 (2003) Dopady zmén smeénnych kurz( cizich mén

IAS 24 (2003) Zvefejfiovani informaci o spfiznénych stranach
IAS 27 (2003) Konsolidovana a nekonsolidovana ucetni zavérka
IAS 28 (2003) Investice do pfidruzenych spolecnosti

IAS 32 (2003) Finan¢ni nastroje: zvefejnovani a prezentace

IAS 33 (2003) Zisk na akcii

IAS 39 (2004) Finan¢ni nastroje: u¢tovani a ocenovani

IFRS 2 Platby akciemi

IFRS 5 Dlouhodoba aktiva uréena k prodeji a ukoncované Cinnosti

2.26. Nové standardy a interpretace IFRS, jez dosud nevstoupily v platnost

Spole¢nost v sou¢asné dobé zvazuje mozné dopady novych a aktualizovanych standard(, jez vstoupi
v platnost od 1. ledna 2006, pfipadné 1. ledna 2007. Nejvyznamné&;jsi standardy s ohledem na &innost
spoleCnosti jsou IFRS 7 - Finan¢ni nastroje: zvefejfiovani, novelizovany IAS 1 - Prezentace ucetni
zavérky, IFRIC 5 - Prava na podily na fondech vytvofenych na demontaz, ukon&eni provozu, uvedeni
do plvodniho stavu a ekologickou likvidaci. Spole¢nost nepfedpoklada, Ze by nové a aktualizované
standardy a jejich interpretace mély mit vyznamny dopad na vysledky hospodareni spole€nosti a jeji
finanéni situaci, avSak v nékterych oblastech mize dojit ke zvySené potfebé popisu téchto udalosti
v pfiloze k ucetni zavérce.



3. Dlouhodoby hmotny majetek

Pfehled dlouhodobého hmotného majetku, netto k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

Budovy Stroje, pfistroje  Pozemky Celkem Celkem

a stavby a zafizeni a ostatni 2005 2004

Pofizovaci cena - zUstatek k 1. 1. 77 674 201 748 670 280 092 276 801
PFirGstky 1277 10 925 8 12 210 4769
Vyfazeni -128 -1 071 -3 -1 202 -1 478
Pofizovaci cena - zUstatek k 31. 12. 78 823 211 602 675 291 100 280 092
Opravky a opravné polozky - zlistatek k 1. 1. -29 953 -88 271 - -118 224 -105 827
Odpisy -2 416 -10 864 - -13 280 -13 441
Zlstatkova hodnota pfi vyrazeni -10 -13 - -23 -533
Reklasifikace a ostatni pohyby 176 -178 - -2 -
Vyfazeni 128 1071 - 1199 1436
Tvorba opravnych polozek -13 -26 - -39 -9
Rozpusténi opravnych polozek 1 - - 1 150
Opravky a opravné polozky - zlistatek k 31. 12. -32 087 -98 281 - -130 368 -118 224
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 46 736 113 321 675 160 732 161 868

K 31. 12. 2005, resp. 2004, polozka stroje, pfistroje a zafizeni zahrnovala nasledujici kapitalizované
naklady jadernych rezerv (v mil. K&):

2005 2004
Pofizovaci cena 20 541 15 429
Opravky -3 820 -3 467
Zustatkova hodnota 16 721 11 962

Majetek spole¢nosti neni k 31. 12. 2005 zatizen zastavnim pravem.

4. Dlouhodoby finanéni majetek, netto

Pfehled dlouhodobého finanéniho majetku, netto k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

2005 2004
Majetkové ucasti, netto 74 606 47 949
Vazané finanéni prostfedky ur¢ené na vyfazeni jadernych
zafizeni z provozu 1921 1580
Ostatni prostfedky s omezenym disponovanim 873 864
Poskytnuté pujcky, netto 1122 24
Ostatni dlouhodobé pohledavky véetné zaloh 2917 5744
Nedokonc&eny dlouhodoby finanéni majetek, netto 377 8 722
Celkem 81816 64 883

4.1. Bankovni uéty s omezenou disponibilitou

K 31. 12. 2005, resp. 2004, cinil stav bankovnich U¢td s omezenou disponibilitou 2 794 mil. K&, resp.
2 444 mil. KE. Jedna se o vazané vklady v souvislosti s rezervou na rekultivace, asanace a zajisténi
péce o skladky po ukoné&eni jejich provozu, vklady na bankovnich uétech, které dle smluv s pfislusnymi
bankami garantuji likviditu spole€nosti v pfipadé vyznamnych vykyvl finan€nich trhd s vlivem na trzni
hodnotu sjednanych zajiStovacich operaci, avazané penézni prostiedky rezervy na vyfazovani
jaderného zafizeni z provozu ve smyslu atomového zakona.

Penézni prostfedky uréené na kryti rezerv na rekultivaci a asanaci skladky ¢&inily k 31. 12. 2005, resp.
2004, 452 mil. K&, resp. 460 mil. KE. Prostfedky uréené na financovani vyfazeni jadernych zafizeni
z provozu €inily k 31. 12. 2005, resp. 2004, 1 921 mil. K&, resp. 1 580 mil. K.



4.2. Dlouhodobé pohledavky z prodeje stalych aktiv

K'31.12. 2005 Cini dlouhodobé pohledavky z titulu prodeje stalych aktiv 2 854 mil. KC a jsou tvofeny
zUstatkem pohledavky za Ministerstvem financi CR z titulu prodeje akcii spole¢nosti CEPS, a.s.,
vroce 2004. K 31. 12. 2004 cinila vy8e téchto dlouhodobych pohledavek 5 671 mil KE. V roce 2004
ginila celkova vy$e pohledavky ztitulu prodeje akcii CEPS, a.s., véetné kratkodobé &asti
7 087 mil. K&. V roce 2005 bylo Ministerstvem financi CR splaceno 1416 mil. K& a zaroven byla
z dlouhodobych pohledavek do pohledavek kratkodobych prfevedena Cast splatna v roce 2006, fj.
2817 mil K& K31.12.2005 &ini celkova vySe pohledavky ztitulu prodeje akcii CEPS, a.s.,
5671 mil. K&.

4.3. Ostatni dlouhodobé pohledavky a dlouhodobé zalohy

K 31. 12. 2005, resp. 2004, Cinil stav ostatnich dlouhodobych pohledavek 49 mil. K¢, resp. 60 mil. K&.
Stav dlouhodobé poskytnutych zaloh k 31. 12. 2005, resp. 2004, Cinil 14 mil. K¢, resp. 13 mil. K&.

4.4. Investice do dcefinych a pridruzenych spole¢nosti

V lednu roku 2004 zvysila spoleénost podil ve SKODA PRAHA a.s. z29,8 % na 68,9 % zvy$enim
zakladniho kapitalu, ktery byl uhrazen zapodtem pohledavky spoleénosti za SKODOU PRAHA a.s.
V roce 2005 doslo k nakupu akcii spoleénosti SKODA PRAHA a.s., a tudiz k nariistu podilu na 97,6 %.
V zavéru roku 2005 bylo uplatnéno pravo vykupu ucastnickych cennych papird mensinovych akcionara,
&imz se spoleénost stala 100% vlastnikem spoleénosti SKODA PRAHA a.s.

V fijnu roku 2004 spole€nost uplatnila opéni pravo vyplyvajici ze smlouvy uzaviené se spoleCnosti
E.ON na nakup dalSich podild v dcefinych spoleénostech Severomoravska energetika, a.s.,
a Severoleska energetika, a.s.

V pribéhu roku 2005 nakoupila spole¢nost dalsi akcie spolecnosti Severomoravska energetika, a. s.,
a navysila tak svuj podil v této spoleCnosti z 89,4 % na 99,1 %. V zavéru roku 2005 byl na zakladé
uplatnéni prava vykupu ucastnickych cennych papirli odkoupen zbyvaijici podil ve spole¢nosti, ¢imz se
spoleénost CEZ, a. s., stala 100% vlastnikem této spole¢nosti. Timto zplisobem ziskala spole¢nost také
100% podil ve spole¢nostech VychodoCeska energetika, a.s., a Zapado€eska energetika, a.s.

V lednu roku 2005 nabyla spole€nost majoritni podil ve tfech bulharskych distribuénich spoleénostech
Elektrorazpredelenie Pleven EAD, Elektrorazpredelenie Sofia Oblast EAD a Elektrorazpredelenie
Stolichno EAD (ve v8ech pfipadech se jedna o 67% akciovy podil), na podzim roku 2005 51% podil
v rumunské distribuéni spoleénosti Electrica Oltenia S.A. V roce 2005 se dale uskuteCnily penézité
vklady do zékladniho kapitalu spoleénosti CEZnet, a.s. (1 000 mil. K&), CEZ Sprava majetku, s.r.o.
(400 mil. K&), CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. (10 mil. K&) a CEZ Méfeni, s.r.o. (159 mil. K&). Vkladu do
CEZ Méfeni, s.r.o., pfedchazel nakup obchodniho podilu této spoleénosti. V zavéru roku 2005 byl
uskute¢nén penézity vklad do vlastniho kapitalu spole¢nosti CEZ FINANCE B.V. (53 mil. K¢&).

V roce 2005 koupila spolecnost akcie spolecnosti Severoceské doly a.s. od Fondu narodniho majetku
CR a obce Bfezno, a zvysSila tak svij podil na zakladnim kapitalu z 37,2 % na 93,1 %.

V roce 2005 doSlo v souvislosti s rozSifujicimi se aktivitami spole€nosti k zaloZeni 100% dcefinych
spoleCnosti CEZ Bulgaria EAD v Bulharsku a CEZ Romania S.R.L. v Rumunsku. Zaroveri byly
nakoupeny 100% podily ve spole€nostech CEZ Trade Bulgaria EAD v Bulharsku a CEZ Hungary, Ltd.,
v Madarsku.

Dcefiné a pfidruzené spole€nosti k 31. 12. 2005, resp. 2004, jsou uvedeny v nasledujicim pfehledu.
Finan¢ni informace o téchto spoleCnostech byly ziskany pfevazné z neovéfenych ucetnich zavérek
roku 2005 a ovéfenych ucetnich zavérek za rok 2004 pfislusnych spole¢nosti.
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k 31. 12. 2005

Spole¢nost Podil  Podil Pocet akcii  Nominalni Divi-  Vlastni Zisk/ztrata
hodnota dendy kapital béz. roku
mil. K¢ % ks KE mil. KE mil. KE  mil. K&
Severomoravska energetika, a. s. 12818 100,00 3407 265 1 000 844 10 491 1315
Zapadoceska energetika, a.s. 9944 100,00 1605615 1 000 398 7 399 781
VychodocCeska energetika, a.s. 7803 100,00 2549544 1 000 630 8 093 1361
CEZnet, a.s. 1988 100,00 1770 1000 000 2032 217
SKODA PRAHA a.s. 987 100,00 1257 524 1000 794 49
CEZData, s.r.o. 950 100,00 974 28
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 550 100,00 540 -19
CEZ Méfeni, s.r.o. 217 100,00 321 103
CEZ Logistika, s.r.o. 200 100,00 204 5
Energetické opravny, a.s. 75 100,00 5500 10 000 80 7
| & C Energo a.s. 55 100,00 15 000 10 000 277 58
CEZ FINANCE B.V. 54 100,00 67 10
rpg Energiehandel GmbH 47 100,00 51 2
CEZ Zakaznickeé sluzby, s.r.o. 20 100,00 127 114
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. 10 100,00 10 -
CEZ Hungary Ltd. 6 100,00 5 -1
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o. 5 100,00 38 6
CEZ Trade Bulgaria EAD 5 100,00 300 000 12 4 -
CEZ Romania S.R.L. 4 100,00 4 -
CEZ Bulgaria EAD 3 100,00 200 000 12 4 1
CEZTel, a.s. 1 100,00 1000 1000 12 -1
StfedoCeska energeticka a.s. 6283 97,72 3137016 1 000 784 7 659 1067
Severoceské doly a.s. 12988 93,10 8454218 1 000 813 14218 2010
Elektrorazpredelenie Stolichno EAD 5827 67,00 129176 10 ? 3 441 549
Elektrorazpredelenie Pleven EAD 1760 67,00 80 802 102 1245 -12
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast EAD 1102 67,00 143 983 102 2 005 156
0OSC, ass. 12 66,67 92 664 100 9 80 16
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. " 464 60,80 954 53
SeveroCeska energetika, a.s. 5290 56,93 1854434 1 000 464 7 104 835
Ustav jaderného vyzkumu ReZ a.s. 185 52,46 274 962 1000 813 33
LOMY MORINA spol. s r.o. 169 51,05 371 2
Electrica Oltenia S.A. 5068 51,00 36481415 10 ¥ 12 600 -99
SIGMA - ENERGO s.r.o. 1 51,00 30 2
KNAUF POCERADY, spol. s r.o. 200 40,00 47 456 40
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. 42 32,00 4 200 10 000 171 -
KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.o. 30 25,00 94 391 19
Coal Energy, a.s. 10 20,00 1 10000 000 21 191 126
Celkem 75173 4104

R Spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., sfuzovala v roce 2005 se spole¢nosti HYDROCEZ, a.s.
2 Udaje o nominalni hodnoté& akcii v BGN.
% Udaje o nominalni hodnot& akcii v RON.
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k 31.12. 2004

Spolecnost Podil  Podil Pocet akcii  Nominalni Divi-  Vlastni Zisk/ztrata
hodnota dendy kapital béz. roku
mil. K& % ks KE mil. KE mil. K& mil. K&
CEZnet, as. 988 100,00 770 1000 000 816 9
CEZData, s.r.0. 950 100,00 942 -8
HYDROCEZ, a.s. 464 100,00 449 798 1000 472 10
CEZ Logistika, s.r.0. 200 100,00 199 -1
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 150 100,00 159 -4
Energetické opravny, a.s. 75 100,00 5500 10 000 73 5
| & C Energo a.s. 56 100,00 15 000 10 000 221 30
rpg Energiehandel GmbH 46 100,00 52 7
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. 20 100,00 13 -7
CEZ ENERGOSERUVIS spol. s r.o. 5 100,00 32 5
CEZTel, a.s. 1 100,00 1000 1000 13 -2
CEZ FINANCE B.V. 1 100,00 6 6
Zapadoceska energetika, a.s. 9845 99,13 1591676 1000 111 7 043 987
Vychodoceska energetika, a.s. 7704 98,83 2519803 1000 176 7 395 878
StfedoCeska energeticka a.s. 6283 97,72 3137016 1000 220 7 423 718
Severomoravska energetika, a. s. 11433 89,38 3045423 1000 141 10 035 731
SKODA PRAHA a.s. 904 68,88 866 122 1000 759 34
OSC, as. 12 66,67 92 664 100 8 79 15
KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.o. 164 64,87 708 28
SeveroCeska energetika, a.s. 5290 56,93 1854434 1000 7 093 937
Ustav jaderného vyzkumu ReZ a.s. 185 52,46 274 962 1000 779 39
LOMY MORINA spol. s r.o. 169 51,05 370 7
SIGMA - ENERGO s.r.o. 1 51,00 29 2
KNAUF POCERADY, spol. s r.o. 200 40,00 29 534 116
SeverocCeské doly a.s. 3853 37,20 3347950 1000 786 16 339 1365
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. 42 32,00 4 200 10 000 171 1
Coal Energy, a.s. 10 20,00 1 10000 000 9 182 120
Prazska energetika, a.s. " 199
Celkem 49 051 1679

" Akcie spole¢nosti Prazska energetika, a.s., byly prodany v srpnu 2004. V piehledu je uveden udaj
o dividendach pfijatych v prabéhu roku 2004.

V roce 2004 byla v souvislosti s ukonceni likvidace spole¢nosti GAPROM, s.r.o. v likvidaci, zruSena ve
prospéch nakladl opravna polozka ve vysi 6 mil. K&, ktera byla v roce 1999 vytvofena z davodu vstupu
této spolecnosti do likvidace.

V roce 2003 byla na vrub nakladu zauctovana opravna polozka ve vysi 100 % pofizovaci ceny akcii
JVCD, a.s., tj. 51 mil. K¢ jako disledek vyznamného utlumu ¢&innosti této spole€nosti v oblasti
predmétu podnikani. V roce 2004 byla tato opravna polozka zruSena ve prospéch nakladd z duvodu
prodeje akcii této spolecnosti.

Z duvodu pfipravovaného prodeje akcii Prazska energetika, a.s., byla k témto akciim v roce 2003 na
vrub nakladd vytvofena opravna polozka ve vysi rozdilu mezi u€etnim ocenénim akcii a jejich hodnotou
vypoctenou jako nasobek poctu akcii a kurzu BCPP k 31. 12. 2003, tj. ve vySi 421 mil. KE. Tato opravna
polozka byla v roce 2004 v souvislosti s uskuteénénim prodeje zrusena ve prospéch nakladud.

V roce 2003 byla z divodu pfedpokladaného prodeje vytvofena opravna polozka k akciim Severoceska
energetika, a.s., rovnéz ve vysi rozdilu mezi uletnim ocenénim téchto akcii a jejich hodnotou
vypoctenou jako nasobek poctu akcii a kurzu BCPP k 31. 12. 2003, tj. 915 mil. K&. V disledku zmény
kurzu BCPP k 31. 12. 2004 byla vySe opravné polozky v roce 2004 upravena na vyslednou Castku
376 mil. K&, tj. sniZzena o539 mil. K& V souvislosti se zruSenim rozhodnuti Ufadu pro ochranu
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hospodarské soutéZe o povinnosti prodeje spolecnosti byla opravna polozka v bfeznu roku 2005
zru$ena ve prospéch nakladu.

Spoleénost vytvarela v minulych letech opravnou polozku na akcie SKODA PRAHA a.s. jejiz vy$e byla
dana rozdilem mezi ocenénim akcii trznim kurzem na BCPP a ocenénim v ucetnictvi spolecnosti.
K 31. 12. 2005, resp. 2004, Cinila vySe této opravné polozky 566 mil. K&, resp. 727 mil. KE.

Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek k 31. 12. 2005, resp. 2004:

V zavéru roku 2005 doslo k nepenézitému vkladu do zakladniho kapitalu spoleénosti CEZ Prodej, s.r.o.,
ktery neni dosud zapsan v obchodnim rejstfiku.

Spole¢nost se vroce 2004 ucastnila privatizacniho projektu Slovenské elektrarne, a.s., a naklady
spojené s timto projektem zauctovala na ucet nedokon&enych finanénich investic. Vzhledem k tomu, Ze
s vysokou pravdépodobnosti ziska privatizovany statni podil ve spoleCnosti Slovenské elektrarne, a.s.,
jiny uchaze¢, byla k 31.12. 2004 zauc¢tovana na vrub nakladd opravna polozka ve vysi celkovych
nakladd vzniklych v souvislosti s G€asti na tomto projektu, tj. ve vysi 77 mil. K&. V prabéhu roku 2005
byla tato opravna polozka navysena o 12 mil. K& na celkovych 89 mil. K&.

Zbyvajici ¢ast pofizovaného dlouhodobého finanéniho majetku tvofi dosud vynalozené naklady na
nékteré budouci akvizice, napf. v Polsku.

4.5. Ostatni finan€ni majetek

Vroce 2005 byla poskytnuta dlouhodoba pujéka dcefiné spoleénosti CEZData, s.r.o., ve vysi
1 100 mil. K&. Zbyvajici ¢ast jiného dlouhodobého finanéniho majetku predstavuji dlouhodobé pujcky
obchodni spoleénosti vy&lenéné z CEZ a.s., v rdmci privatizace a méstskému ufadu v lokalité
elektrarny. Stav tohoto dlouhodobého finanéniho majetku k 31. 12. 2005, resp. 2004, je vykazan
v rozvaze ve vysi 22 mil. K&, resp. 24 mil. KE. Jedna se o netto ¢astky po snizeni o opravnou polozku
ve vySi 13 mil. K¢, ktera byla zauc¢tovana na vrub nakladu z ddvodu dlouhodobé neuhrazené poskytnuté
pUjcky.

5. Dlouhodoby nehmotny majetek

Pfehled dlouhodobého nehmotného majetku, netto k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

Software Ocenitelna Celkem Celkem

prava a ostatni 2005 2004

Pofizovaci cena - zUstatek k 1. 1. 2 481 390 2 871 2219
PFirGstky 516 94 610 669
Vyfazeni -49 -5 -54 -17
Pofizovaci cena - zUstatek k 31. 12. 2 948 479 3427 2 871
Opravky - zUstatek k 1. 1. -1 810 -40 -1 850 -1 474
Odpisy -454 -37 -491 -393
Zlstatkova hodnota pfi vyfazeni - -2 -2 -
Vyfazeni 49 5 54 17
Opravky - zlistatek k 31. 12. -2 215 -74 -2 289 -1 850
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 733 405 1138 1021

K 31. 12. 2005, resp. 2004, nehmotny majetek uvedeny v rozvaze zahrnoval nedokonc¢eny dlouhodoby
nehmotny majetek v€etné zaloh v hodnoté 149 mil. K&, resp. 269 mil. K¢&.
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6. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Prehled penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentd k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K¢):

2005 2004
Penize v pokladné a na bé&Znych bankovnich u&tech 573 212
Depozitni sménky 250 929
Terminované vklady 160 -
Celkem 983 1141

K 31. 12. 2005, resp. 2004, penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnovaly zlstatky v cizich
ménach ve vysi 576 mil. K&, resp. 1 016 mil. K&.

K 31. 12. 2005, resp. 2004, ¢inily prGmérné urokové sazby u terminovanych vkladu a depozitnich
smének 2,04 %, resp. 2,02 %. Vazeny pramér urokovych sazeb za rok 2005 ¢inil 2,08 %, resp. 2,14 %
za rok 2004.

7. Pohledavky, netto

Na nesplacené pohledavky, které jsou povazovany za pochybné z divodu uplynuti zakonem stanovené
doby od sjednaného data splatnosti, z dvodu prohlaseni konkursu na dluznika nebo z jiného diivodu,
byly vroce 2005, resp. 2004, vytvofeny opravné polozky na vrub nakladu ve vysi 58 mil. K&, resp.
71 mil. K& Tvorba opravnych polozek byla stanovena jednak na zakladé ustanoveni zakona
o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfijmu, jednak na zakladé analyzy stafi pohledavek po Ihuté
splatnosti a rizika nesplaceni. Opravné polozky, u kterych pominul davod pro ponechani v ucetnictvi,
napf. v dusledku splaceni nebo odpisu pohledavky, byly v roce 2005, resp. 2004, ve vysi 165 mil. K¢,
resp. 28 mil. K&, zuctovany ve prospéch nakladd. Pohledavky jsou v rozvaze uvedeny v ¢astce netto.

Pohledavky po Ih(té splatnosti Cinily k 31. 12. 2005, resp. 2004, 376 mil. K&, resp. 478 mil. K¢.

8. Emisni povolenky

V nasledujici tabulce jsou uvedeny pfirastky, ubytky a stavy emisnich povolenek za rok 2005, resp.
k 31. 12. 2005, v jednotkach mnozstvi (tis. tun) a ocenéni téchto pohybl a stavi v Ucetnich vykazech:

tis. tun mil. K&
PFidélené emisni povolenky:
PFidélené povolenky k 1. 1. 2005 - -
PFidéleni povolenek 36 867 -
Prodej povolenek -2400 -
Pfidélené povolenky k 31. 12. 2005 " 34 467 -
Emisni povolenky k obchodovani:
Povolenky k obchodovéni k 1. 1. 2005 - -
Nakup povolenek 845 541
Prodej povolenek -640 -410
Pfecenéni na realnou hodnotu - -6
Povolenky k obchodovani k 31. 12. 2005 " 205 125

" Konec¢ny stav emisnich povolenek odpovida mnozstvi, které je k 31.12.2005 vykazano
na pfislusnych uctech registru emisnich povolenek, vedeném spravcem registru, {j.
Operatorem trhu s elektfinou.

Spole¢nost v roce 2005 vypustila do ovzdusi celkem 32 750 tis. tun CO,. Protoze mnozstvi skuteénych

emisi CO, za rok 2005 je nizSi nez mnozstvi pfidélenych emisnich povolenek, spoleénost nezauctovala
zadnou rezervu na chybgjici emisni povolenky.
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Nasledujici tabulka shrnuje dopady transakci s emisnimi povolenkami na vysledek hospodareni za rok
2005 (v mil. K¢&):

2005
Zisk z prodeje pfidélenych povolenek 1018
Zisk z prodeje povolenek k obchodovani 21
Pfrecenéni povolenek k obchodovani na realnou hodnotu -6
Celkovy zisk souvisejici s emisnimi povolenkami 1033

9. Ostatni obézna aktiva

Pfehled ostatnich ob&znych aktiv k 31. 12. 2005, resp. 2004 (v mil. K&):

2005 2004
Derivaty 956 159
Pfijmy a naklady pfistich obdobi 482 363
Poskytnuté zalohy 115 114
Cenné papiry k obchodovani 20 -
Celkem 1573 636

10. Vlastni kapital

Zakladni kapital spoleCnosti k 31.12. 2005 zapsany v obchodnim rejstiiku &ini 59 221 084 300 K¢.
Sklada se z 592 210 843 ks akcii o nominalni hodnoté 100 K&. VeSkeré akcie jsou pIné splaceny, maji
zaknihovanou podobu, zné&ji na majitele a jsou registrovany.

Rozpis zakladniho kapitalu spoleénosti k 31. 12. 2005 a 2004

2005 Pocet akcii  Nominalni hodnota Celkem
akcie

ks Ke v mil. K&

Registrované akcie 592 210 843 100 59 221

Vlastni akcie -2 440 000 100 -984

Celkem 589 770 843 58 237

2004 Pocet akcii  Nominalni hodnota Celkem
akcie

ks K& v mil. Ké

Registrované akcie 592 210 843 100 59 221

Vlastni akcie -10 000 100 -3

Celkem 592 200 843 59 218

K 31.12.2004 méla spole¢nost v drzeni 10 000 ks vlastnich akcii, které byly v rozvaze vykazany jako
polozka snizujici zakladni kapital. Vlastni akcie v drzeni spole€nosti jsou uréeny k uspokojeni zavazki
vyplyvajicich z op€niho programu. V pribéhu roku 2005 nakoupila 3 210 000 ks vlastnich akcii za
celkovou cenu 1 312 mil. KE a prodala 780 000 ks za cenu 253 mil. K&. V drzeni spole¢nosti z(istalo
2440000 ks vlastnich akcii, které jsou vrozvaze vykazany v pofizovaci cené. Zisk nebo ztrata
z prodeje vlastnich akcii byly zahrnuty do nerozdélenych zisku.

Akciové spole¢nosti jsou v souladu s ¢eskymi zakony povinny tvofit rezervni fond na kryti pfipadnych
ztrat. Prispévek do tohoto fondu ¢ini v roce, kdy spole¢nost poprvé dosahne zisk, 20 % cistého zisku a
v dalSich letech 5 % z Cistého zisku az do vySe 20 % zakladniho kapitalu. Tento fond Ize pouzit pouze
k uhradé pfipadné ztraty. K 31. 12. 2005, resp. 2004, Cinil zustatek tohoto fondu 11 327 mil. K&, resp.
9 727 mil. K&.

V roce 2005 vyplatila spole€nost dividendu 9 K& na akcii, v roce 2004 pak 8 K& na akcii. Dividendy ze
zisku roku 2005 budou schvaleny na valné hromadé spole€nosti, kterd se uskute¢ni do konce €ervna
roku 2006.
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11.Dlouhodobé dluhy

Pfehled dlouhodobych dluht k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

2005 2004
7,125% U.S. obligace, splatné v roce 2007 " 4 406 3962
7,25% euroobligace, splatné v roce 2006 " 5934 6 233
4,625% euroobligace, splatné v roce 2011 " 11 532 12101
9,22% dluhopisy s nulovym kuponem, splatné v roce 2009 * 3 561 3 300
9,22% dluhopisy, splatné v roce 2014 ¥ 2495 2494
3,35% dluhopisy, splatné v roce 2008 2993 2990
Dluhopisy celkem 30 921 31 080
Cast splatna b&hem jednoho roku -5 934 -
Dluhopisy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 24 987 31 080
Dlouhodobé bankovni Uvéry s urokovou sazbou p. a.:
2,00% az 2,99% 2 226 5975
3,00% az 3,99% 588 5
4,00% az 4,99% 2477 889
5,00% az 5,99% 932 720
6,00% az 6,99% 274 324
7,00% az 7,99% 832 887
Dlouhodobé bankovni uvéry celkem 7 329 8 800
Cast splatna béhem jednoho roku -1 836 -1 809
Dlouhodobé bank. uvéry bez €asti splatné béhem jednoho roku 5493 6 991
Dlouhodobé dluhy celkem 38 250 39 880
Cast splatna béhem jednoho roku -7 770 -1 809
Dlouhodobé dluhy bez &asti splatné béhem jednoho roku 30 480 38 071

1’Euroobligace a U.S. obligace jsou emitovany prostfednictvim dcefiné spole¢nosti CEZ FINANCE B.V.,
ktera spoleénosti CEZ poskytla ptijéku ve vysi nominalni hodnoty téchto obligaci.

2 Nominalni hodnota dluhopisli s nulovym kuponem ¢&ini 4 500 mil. K¢&.

¥ Sougasti emisnich podminek je pfechod na pohyblivou Urokou sazbu (CPI + 4,20 %) od roku 2006.

U avérd s pevnou urokovou sazbou jsou vySe uvedené Urokové sazby sazbami historickymi, u uvérd
s pohyblivou Urokovou sazbou se jedna o aktualni trzni sazby. Na skutecnou Urokovou sazbu ma vliv
zajisténi urokovych rizik, které spole€nost provadi. Podrobnéjsi informace o realnych hodnotach
zajistujicich nastroja viz bod 12.

Veskeré dlouhodobé zavazky jsou zauctovany v pavodnich ménach a souvisejici zajiStovaci derivaty
jsou zauctovany v souladu s metodikou uvedenou v bodé 2.18.

Prehled splatnosti dlouhodobych dluht (v mil. K&):

2005 2004
Splatky béhém jednoho roku 7770 1809
Splatky od 1 do 2 let 6743 7 959
Splatky od 2 do 3 let 3759 6119
Splatky od 3 do 4 let 4076 3734
Splatky od 4 do 5 let 469 3 806
v dalSich letech 15 433 16 453
Dlouhodobé dluhy celkem 38 250 39 880
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Rozpis dlouhodobych dluhd podle mén (v mil.):

2005 2004
cizi ména K& cizi ména K&
EUR 633 18 422 643 19 656
uUsD 350 8 661 405 9 058
K& 11 167 11 166
Dlouhodobé dluhy celkem 38 250 39 880

Spolecnost je vramci své c&innosti vystavena rizikim souvisejicim s pohyby urokovych sazeb a
sménnych kurzd u zavazkd vedenych v cizi méné. VSechna rizika jsou pravidelné vyhodnocovana
v souladu s pfijatou politikou Fizeni rizik a ¢ast finanéniho portfolia je zajiStovana proti finanénim rizikim
za Uucelem omezeni dopadl mozného nepfiznivého vyvoje na finanénim trhu.

Vykyvy sménného kurzu pfedstavuji pro spolenost vyznamné riziko, které je spoleCnosti soustavné
analyzovano. Riziko poklesu zmén realné hodnoty je vyhodnocovano z hlediska dopadu hypotetickych
zmén sménného kurzu a uUrokovych sazeb na finan¢ni nastroje citlivé na zmény trhu, kdy jsou
porovnavany naklady a o¢ekavany pfinos raznych zajistovacich technik.

Spolecnost uzavrela celou fadu pfevazné ménovych swapd, jejichz cilem je zajistit jeji dlouhodobé
zavazky proti ménovému a urokovému riziku. Tyto swapy jsou klasifikovany jako zajistujici redlnou
hodnotu nebo zajistujici penézni toky (viz bod 12). K 31. 12. 2005 ¢inila nerealizovana ztrata ze swapl
zajistujicich penézni toky 94 mil. K&, v roce 2004 70 mil. KE. Tato nerealizovana ztrata byla vykazana
ve vlastnim kapitalu.

Spole¢nost je v souvislosti s dlouhodobymi zavazky vystavena také urokovému riziku. V nasledujici
tabulce je uveden pfehled dlouhodobych zavazk( s pohyblivou Urokovou sazbou k 31. 12. 2005 a 2004
roz€lenénych do skupin podle terminu fixingu Urokovych sazeb bez vlivu zajisténi (v mil. KE):

2005 2004
Dlouhodobé dluhy uro€ené pohyblivou urokovou sazbou
stanovenou na 1 mésic 765 1044
stanovenou na 1 az 3 mésice 3 890 4 584
stanovenou na 3 mésice az 1 rok 995 1242
stanovenou na vice nez 1 rok 2 495 2494
Dlouhodobé dluhy uro€ené pohyblivou urokovou sazbou celkem 8 145 9 364
Dlouhodobé dluhy uro&ené pevnou urokovou sazbou 30 105 30 516
Dlouhodobé dluhy celkem 38 250 39 880

Kromé zajisténi dlouhodobych zavazk( proti ménovému a urokovému riziku provadi spolec¢nost takeé
zajisténi budoucich penéznich toku z titulu budoucich vynostd v EUR z prodeje elektfiny a emisnich
povolenek. ZajiStovacim nastrojem je v tomto pfipadé zavazek z titulu 3. emise euroobligaci ve vysSi
400 mil. EUR. Kurzové rozdily vzniklé od poc&atku zajisténi v souvislosti s timto zavazkem, ktery je
kvalifikovan jako efektivni zajiStovaci nastroj, byly v roce 2005 vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu ve
vysi 314 mil. K&.

V roce 1992 uzaviela spole€nost uvérovou smlouvu s Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj. Tato
smlouva klade pozadavky na plnéni finan¢nich ukazateld souvisejicich s krytim investi¢nich vydaju,
penéznich tok( a dluhové sluzby. V roce 2005 a 2004 spole¢nost plnila veSkeré finan¢ni ukazatele
stanovené ve smlouvé.

12.Readlna hodnota finanénich nastroju

Realna hodnota je definovana jako €astka, za niz lze vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pfiCemz transakce je realizovana za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci. Realna hodnota je stanovena jako kotovana trzni
cena, hodnota zjisténa na zakladé modell diskontovanych penéznich tok( nebo modelt pro ocefovani
opci.

Pro stanoveni realné hodnoty jednotlivych skupin finanénich nastroju pouziva spole¢nost nasledujici
metody a pfedpoklady:
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12.1. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

U penéznich prostfedkll a ostatnich obéznych aktiv se za realnou hodnotu povazuje jejich ucetni
hodnota, a to z duvod jejich relativné kratké doby splatnosti.

12.2. Kratkodobé cenné papiry k obchodovani

Realna hodnota kratkodobych majetkovych a dluhovych cennych papir( k obchodovani je zalozena
na jejich trzni cené.

12.3. Finanéni investice

Realna hodnota financnich investic, které jsou vefejné obchodovatelné, je zalozena na jejich kotované
trzni cené. Tam, kde neni realna hodnota financnich investic spolehlivé zjistitelna, napf. z davodu
neexistence trzni ceny, slouZi jejich ucetni ocenéni jako realna hodnota.

12.4. Pohledavky a zavazky
Z duvodu jejich relativné kratké doby splatnosti slouzi u pohledavek a zavazku jako realna hodnota

jejich ucetni hodnota.
12.5. Kratkodobé uvéry

U kratkodobych uvérd se za realnou hodnotu povazuje, vzhledem k jejich kratké dobé splatnosti
hodnota ucetni.

12.6. Dlouhodobé dluhy

U dlouhodobych dluhu se za realnou hodnotu povazuje trzni hodnota stejnych nebo podobnych dluh
nebo je ocenéni zalozeno na soucasnych urokovych sazbach dluhli se stejnou splatnosti.
U dlouhodobych dluht s pohyblivou Urokovou sazbou se za realnou hodnotu povazuje jejich ucetni
hodnota.

12.7. Derivaty
Realna hodnota derivatu odpovida jejich trzni hodnoté.
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Prehled ucetnich hodnot a stanovenych realnych hodnot finanénich nastroja k 31. 12. 2005 a 2004
(v mil. K¢&):

2005 2004
Ugetni Reélna Ugetni Reélna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Aktiva:
Dlouhodoby finanéni majetek: 81816 81 816 64 883 64 883
v tom: majetkové Ucasti 74 606 74 606 47 949 47 949
poskytnuté pujcky 1122 1122 24 24
ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek 6 088 6 088 16 910 16 910
Pohledavky 8 008 8 008 5368 5368
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 983 983 1141 1141
Kratkodobé majetkové cenné papiry k obchodovani 13 13 - -
Kratkodobé dluhové cenné papiry k obchodovani 8 8 - -
Zavazky:
Dlouhodobé dluhy vé. €asti splatné do jednoho roku -38 250 -40 040 -39 880 -42 086
Kratkodobé zavazky -5 688 -5 688 -4 529 -4 529
Derivaty:
Derivaty zajiStujici penézni toky:
Zavazky -787 -787 -1 265 -1 265
Celkem derivaty zajistujici penézni toky -787 -787 -1 265 -1 265

Derivaty zajistujici redlnou hodnotu:

Pohledavky 25 25 21 21
Zavazky -2 045 -2 045 -1 900 -1 900
Celkem derivaty zajistujici realnou hodnotu -2 020 -2 020 -1 879 -1 879

Derivaty z obchodu s elektfinou:

Pohledavky 771 771 - -
Zavazky -576 -576 - -
Celkem derivaty z obchodu s elektfinou 195 195 - -

Ostatni derivaty:

Pohledavky 160 160 138 138
Zavazky -803 -803 -1 010 -1 010
Celkem ostatni derivaty -643 -643 -872 -872

13.Rezerva na vyrazeni jaderného zafizeni z provozu a uloZeni pouzitého jaderného
paliva

Spole¢nost provozuje dvé jaderné elektrarny. Elektrarna Dukovany se sklada ze &tyf 440 MW blokd,
uvedenych do provozu v letech 1985 az 1987. V letech 2002 a 2003 byly uvedeny do provozu dva
1 000 MW bloky jaderné elektrarny Temelin. Zakon o mirovém vyuzivani jaderné energie a ionizujiciho
zareni (,atomovy zakon®) stanovuje urcité povinnosti pro dekontaminaci a demontaz jadernych zarizeni
a ukladani radioaktivniho odpadu a pouzitého jaderného paliva. V souladu s atomovym zakonem musi
byt vSechny jaderné asti a zafizeni jaderné elektrarny po ukon&eni jeji provozni zivotnosti zlikvidovany.
Podle soucasnych predpokladu se bude provoz v jaderné elektrarné Dukovany ukonéen v roce 2027,
v Temeliné pak pfiblizné v roce 2042. Aktualizovana studie pro elektrarnu Dukovany z roku 2003 a
studie pro Temelin zroku 2004 predpoklada, ze naklady na vyfazeni téchto elektraren z provozu
dosahnou vySe 15,6 mid. K¢ a 13,7 mid. K&. Prostfedky rezervy vytvarené podle atomového zakona
jsou ukladany na vazanych bankovnich uétech, vykazanych v rozvaze jako soucast dlouhodobého
finanéniho majetku (viz bod 4).

Ustfednim orgdnem zodpovédnym za organizaci a provoz zafizeni uréenych pro kone€né ukladani
radioaktivniho odpadu a pouzitého jaderného paliva je Sprava uloZist' radioaktivnich odpadl (dale jen
SURAO) zfizena Ministerstvem priimyslu a obchodu CR. Tento organ centralné organizuje veSkera
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ulozisté radioaktivniho odpadu a pouzitého paliva, dohliZzi na tato ulozisté a nese za né odpovédnost.
Cinnost SURAO je financovana z .,jaderného G&tu*, na ktery prispivaji producenti radioaktivniho
odpadu. VySe pfispévku je usnesenim vlady z roku 1997 stanovena na 50 K& za jednu MWh elektfiny
vyrobené v jaderné elektrarné. V roce 2005, resp. 2004, Cinila vySe tohoto pfispévku 1 236 mil. K¢,
resp. 1316 mil. K& VeSkeré naklady spojené s dolasnym skladovanim radioaktivniho odpadu a
pouzitého jaderného paliva hradi pfimo jeho producent. Skute¢né vzniklé naklady se uctuji na vrub
rezervy na skladovani pouzitého jaderného paliva.

Spole€nost tvofi v souladu se zasadami popsanymi v bodu 2.21 rezervy na pfedpokladané zavazky

z titulu vyfazeni jadernych zafizeni z provozu a skladovani a ukladani pouzitého jaderného paliva.

V nasledujici tabulce je uveden rozpis téchto rezerv k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&).

Rezerva
Vyfazeni UloZeni jaderného paliva

jaderného zafizeni DocCasné Trvalé Celkem
Zustatek k 31.12.2003 8018 3126 16 864 28 008
Pohyby béhem roku 2004:
Vliv realné urokové miry 200 78 421 699
Vliv inflace 361 141 759 1261
Tvorba rezervy 203 203
Dopad zmén odhadu uétovany do nakladd/vynosu -44 -44
Dopad zmén odhadu zvysujici/snizujici dlouhodoby
hmotny majetek 359 177 536
Cerpani za b&zny rok -67 -1 316 -1 383
Zustatek k 31.12.2004 8 938 3437 16 905 29 280
Pohyby béhem roku 2005:
Vliv realné urokové miry 224 86 423 733
Vliv inflace 402 155 760 1317
Tvorba rezervy 671 671
Dopad zmén odhadu uctovany do nakladd/vynosu 50 50
Dopad zmén odhadu zvySujici/snizujici dlouhodoby
hmotny majetek -8 5121 5113
Cerpani za bézny rok -231 -1 236 -1 467
Zustatek k 31.12.2005 9 556 4 168 21973 35 697

Zména odhadu rezervy na ftrvalé uloZeni vyhofelého jaderného paliva vroce 2005 souvisi
s pfehodnocenim diskontni Urokové sazby na 4,5 % z plavodnich 7 %.

14.0Obchodni a jiné zavazky

Pfehled zavazku z obchodniho styku a ostatnich zavazkd k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&)

2005 2004
Zavazky z obchodniho styku 5219 4 044
Zavazky z derivata 4211 4175
Ostatni zavazky 469 484
Celkem 9 899 8 703
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15. Ostatni pasiva

Pfehled ostatnich pasiv k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&)

2005 2004
Rezervy 1057 1024
Casové rozliseni droki 905 893
Dané a poplatky, mimo dané z pfijm 375 297
Nevyfakturované dodavky zbozi a sluzeb 412 351
Socialni fond a fond odmén 164 191
Celkem 2913 2756

Spolecnost vytvari kromé rezerv jadernych také dalsi rezervy. V letech 2005 a 2004 byla vytvofena
rezerva na budouci naklady spojené s rekultivaci, asanaci a zajiSténim péce o skladky po ukon&eni
jejich provozu ve smyslu zakona o odpadech. Zlstatek rezervy cCinil k 31. 12. 2005, resp. 2004,
449 mil. K&, resp. 456 mil. K&.

V letech 2005 a 2004 byla vytvoiena rezerva na kryti rizik souvisejicich s obchodnimi spory spole€nosti.
VySe této rezervy byla stanovena na zakladé pravni analyzy spornych smluv. V roce 2004 byla ¢ast této
rezervy z ddvodu pominuti rizik souvisejicich s obchodnimi spory zruSena. Zlstatek rezervy cinil
k 31. 12. 2005, resp. 2004, 368 mil. K&, resp. 368 mil. K¢.

Podle zakona je spole¢nost zodpovédna za nahradu Skod zplUsobenych exhalacemi. Na zakladé
soucasnych odhadu svych pravdépodobnych zavazk( vytvari spole€nost rezervu na nahrady téchto
Skod. Zustatek rezervy Cinil k 31. 12. 2005, resp. 2004, 240 mil. K¢, resp. 200 mil. K&.

16.Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb

Prehled trzeb k 31. 12. 2005, resp. 2004 (v mil. K&):

2005 2004

Trzby za elektrickou energii 65 199 59 997
v tom: silova elektfina - tuzemsko " 51 375 44 507
silova elektfina - zahranici 8137 10 197
podplrné a ostatni sluzby 6 263 5293

zména redlnych hodnot derivatd -576 -

Trzby za tepelnou energii 1488 1495
Ostatni 957 722
Celkem 67 644 62 214

K Trzby za elektfinu v tuzemsku zahrnuji rovnéz regulacni energii a odchylky
ve vztahu k Operatoru trhu s elektfinou.

Prevazna cast trzeb z prodeje elektrické energie a souvisejicich podplrnych sluzeb v tuzemsku je
soustfedéna na regionalni distribuéni spoleénosti, CEZ Prodej, s.r.o., a CEPS, a.s. S postupujici
liberalizaci trhu s elektfinou vzrlista rovnéz objem trzeb z prodeje elektrické energie opravnénym
zakaznikam.

Zména realnych hodnot derivatl pfedstavuje ztraty z pfecenéni na realnou hodnotu kontrakt( na prodej
elektrické energie, které byly zafazeny do portfolia kontraktl k obchodovani (,trading“). U téchto
kontraktl spole¢nost neoCekava fyzické dodani elektrické energie a pfedpoklada se vyrovnani téchto
prodejnich kontrakt pomoci uzavieni nakupniho kontraktu. Tyto kontrakty splnuji definici derivatu a
jsou ocefiovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uctovanymi do vysledku hospodareni.
Zmény realnych hodnot nakupnich kontraktd uréenych k obchodovani jsou vykazany ve vykazu zisku a
ztraty na radku Nakup energie a souvisejici sluzby jako snizeni nakladd a v roce 2005 dosahly vyse
771 mil. K¢.

Spole¢nost nakupuje elektfinu pro dalSi prodej. Naklady na nakup elektfiny pro dalsi prodej (v&. nakupu
preshraniénich kapacit) jsou vykazany jako souc¢ast poloZky Nakup energie a souvisejici sluzby ve
vykazu zisku a ztraty a v roce 2005, resp. 2004, dosahly vy3e 6 611 mil. K&, resp. 6 666 mil. K&.
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17.0sobni naklady

Pfehled osobnich nakladd k 31. 12. 2005, resp. 2004 (v mil. K&):

rok 2005
Celkem Dozor¢i Predstavenstvo Ridici
rada zaméstnanci
Prim. prepocteny poc€et zameéstnancu 6618 12" 5" 522
Mzdové naklady % 2939 194
Odmény ¢lenim organu spolecnosti véetné tantiém 26 15 11
Op¢€ni smlouvy 296 148 58 90
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 4 1044 68
Ostatni osobni naklady 489 10 1 8
Osobni naklady celkem 4794 173 70 360
rok 2004
Celkem Dozor¢i Predstavenstvo Ridici
rada zaméstnanci
Prim. pfepocteny pocet zaméstnancu 6 635 12" 5" 437
Mzdové naklady ¥ 2839 214
Odmeény ¢lentm organl spolecnosti véetné tantiém 25 15 10
Opc¢ni smlouvy 148 28 120
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 4 998 75
Ostatni osobni naklady 332 8 15 17
Osobni naklady celkem 4 342 51 145 306

Y Poget &lent dozoréi rady a predstavenstva neni zahrnut do celkového poc¢tu zaméstnancu spolecnosti.

2 Glenove predstavenstva, ktefi jsou sou¢asné &leny vykonného vedeni spolecnosti, jsou uvedeni jak v poc&tu
vykazaném ve sloupci "Predstavenstvo”, tak i ve sloupci "Ridici zamé&stnanci".

¥ Mzdové naklady jsou vykazany vcetné dohadné polozky na doplatek odmén.

K Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi jsou vykazany véetné dohadné polozky.

Ridicimi zaméstnanci spoleénosti jsou generalni Feditel, feditelé divizi, feditelé Usekl, feditelé
organizacnich jednotek a feditelé sekci.

Soucasti polozky Ostatni osobni naklady je kapitalové zivotni pojisténi, které bylo v roce 2005, resp.
2004, uhrazeno ve prospéch Ccleni organ(i spoleCnosti a Fidicich zaméstnanct v celkové vysSi
13 mil. K&, resp. 24 mil. K& Vletech 2005 a 2004 bylo nad ramec osobnich nakladt ¢lendm
pfedstavenstva a fidicim zaméstnancim spole¢nosti umoznéno pouziti osobnich automobill pro
sluzebni i soukromé ucely.

V pfipadé ukonceni smlouvy o vykonu funkce Clena predstavenstva pfed sjednanou dobou je
spole¢nost povinna vyplatit &lenu predstavenstva odstupné ve vy3i mésiénich odmén, které by byly
Clenu predstavenstva vyplaceny pfi setrvani ve funkci az do sjednané doby. V pfipadé, Ze clen
predstavenstva sam odstoupi z funkce v organu spole¢nosti, uvedené ujednani se neuplatni.

Op¢ni program

K 31.12.2005 byla ¢lendm predstavenstva, dozor€i rady a fidiciho vyboru pfiznana opéni prava na
nakup 3 325 tis. ks akcii spole€nosti. Opce mohou byt uplatnény od G€innosti smlouvy do tfi mésicl po
ukonceni vykonu funkce ¢lena organu spolecnosti. V pfipadé opci pfiznanych ¢lendm fidiciho vyboru
nastava ucinnost smlouvy jeden rok po datu platnosti smlouvy a mnoZstvi opci uplatnitelnych v prvnim
roce po ucinnosti smlouvy je limitovano. Kupni cena akcie pfi uplatnéni opce vychazi zpravidla
z primérné kotované trzni ceny na prazské burze cennych papird v prdbéhu Sesti mésicu
predchazejicich datu jmenovani do funkce. V roce 2005, resp. 2004, zuctovala spole€nost osobni
naklady souvisejici s pfiznanymi opcemi ve vySi 296 mil. K&, resp. 148 mil. KE. Veskeré uplatnéné opce
spole¢nost vypofadala z vlastnich akcii. Zisk nebo ztrata z prodeje vlastnich akcii byly zauétovany
pfimo do vlastniho kapitalu.
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny zmény v poctu pfiznanych opci, k nimz doslo béhem roku 2005 a
2004 a vazené priiméry cen akcii pfi uplatnéni opci:

Dozor¢i Predsta- Ostatni Celkem Primérna

rada venstvo cena

tis. ks tis. ks tis. ks tis. ks K¢ za akcii

Pocet opci k 31.12.2003 2750 500 - 3250 100,95
Pfiznané opce 150 1650 - 1800 152,84
Uplatnéné opce " -2 290 -800 - -3 090 107,26
Opce, na néz narok zanikl -150 - - -150 105,78
Pocet opci k 31.12.2004 460 1 350 - 1810 141,38
PFiznané opce 600 400 1050 2 050 235,59
Uplatnéné opce " -310 - - -310 147,99
Opce, na néz narok zanikl -150 - -75 -225 146,96
Pocet opci k 31.12.2005 600 1750 975 3325 198,47

YV roce 2005, resp. 2004, Cinila prmérna trzni cena akcii k datu uplatnéni opci 430,71 K&, resp.
186,69 K¢ za akcii.

Realna hodnota opce k datu pfidéleni byla stanovena na zakladé binomického ocenovaciho modelu.
Jelikoz opce pfiznané v ramci motivaéniho programu spole¢nosti se ve vyznamnych rysech lisi od
obchodovatelnych opci a zmény v predpokladech pouzitych pro vypocet realné hodnoty maji vyznamny
vliv na stanoveni realné hodnoty opci, mohou se vypoctené realné hodnoty vyznamné liSit od hodnot
stanovenych na zakladé odliSného ocenovaciho modelu ¢&i hodnoty stanovené za odliSnych
predpoklada.

K datu pfidéleni opci byly pouzity nasledujici zakladni pfedpoklady, z kterych vyplynula realna hodnota
opce:

2005
Vazeny primér predpokladi:
Dividendovy vynos 3,0%
Ocekavana volatilita 29,6%
Stfednédoba bezrizikova urokova mira 2,8%
Ocekavana doba pro uplatnéni opci (roky) 2,1
TFzni cena akcii k datu pfidéleni opci (K& na akcii) 399,4
Priimérna realna hodnota opce k datu pfidéleni (K¢ na 1 opci) 174,7

K 31. 12. 2005, resp. 2004, Cinilo rozmezi kupnich cen akcii z neuplatnénych opci od 101,9 K& do 651,7
K¢, resp. od 101,9 K¢ do 185,6 K&. K 31. 12. 2005, resp. 2004, Cinila prdmérna zbyvajici smluvni doba
do uplatnéni opci ¢leny dozor¢i rady a pfedstavenstva 2,3 rokd, resp. 3,2 rokl. U ¢lend fidiciho vyboru
je doba uplatnéni opci omezena na tfi mésice po skon&eni vykonu funkce v fidicim vyboru, pfi¢emz
doba &lenstvi v tomto organu neni stanovena na dobu urditou.

23



18. Ostatni provozni naklady

Pfehled ostatnich provoznich naklad( k 31. 12. 2005, resp. 2004 (v mil. K&):

2005 2004
Sluzby 3282 2895
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 436 -414
Dané a poplatky 288 286
Odpis pohledavek a trvale zastavenych investic 132 37
Cestovné 75 35
Poskytnuté dary 50 161
Zisk(-)/ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -1 -499
Zisk(-)/ztrata z prodeje materialu -56 44
Placené/pfijaté pokuty a uroky z prodleni, netto -57 3
Ostatni, netto 199 477
Celkem 4 338 3025

19.Dan z pfijma

Dan z pfijm0 pravnickych osob za rok 2005, resp. 2004, byla v souladem se zakonem o danich z pfijm0
stanovena za pouziti sazby 26 %, resp. 28 %. V roce 2006 bude sazba této dané Cinit 24 %.

Pfestoze spole€nost neeviduje k 31. 12. 2005 dafiové nedoplatky u mistné pfisluSnych finanénich
organl a vedeni spole¢nosti se domniva, Ze dafiovy naklad byl v G¢etni zavérce vykazan v nalezité
vysi, pFislusny spravce dané by mohl v otazkach umoziujicich rGznou interpretaci zakona zastavat
odlisny nazor, coz by mohlo mit dopad do vysledku hospodafreni.

19.1. Naklad na dan z pfijmu
Slozky dané z pfijm{ (v mil. KE):

2005 2004
Darni z pfijmu splatna 1926 924
Dan z pfijmU vztahujici se k pfedchozim obdobim -187 155
Odlozena dan 1084 1239
Celkem 2 823 2318

Nasledujici tabulka shrnuje rozdily mezi nakladem na dan z pfijmd a ucetnim ziskem pfed zdanénim
vynasobenym platnou dafiovou sazbou (v mil. K&):

2005 2004
Ugetni zisk pred zdan&nim 20 458 12 710
Zakonna sazba dané z pfijmu 26% 28%
"Predpokladany" naklad na dari z pfijmu 5319 3 559
Upravy:
Zmény sazeb dané -1 353 -621
Rozdily mezi Eeskymi ucetnimi pfedpisy a IFRS 217 -51
Dariové neuznatelné rezervy a opravné polozky, netto -254 -212
Investi¢ni odpocet - -25
Ostatni darfiové neuznatelné a nezdanitelné polozky, netto 150 -15
Slevy na dani -2 -2
Dan z pfijm{ vztahujici se k pfedchozim obdobim -187 155
Osvobozeni od dané z pfijatych dividend -1 067 -470
Dan z pfijmu 2 823 2318
Efektivni dafiova sazba 14% 18%
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19.2. Odlozena dan

Odlozeny danovy zavazek byl v roce 2005 a 2004 vypocten nasledujicim zpisobem (v mil. K&):

2005 2004
Rezervy na vyfazeni jadernych elektraren z provozu a ulozZeni pouZitého jaderného paliva 7 369 5904
Opravné polozky 88 86
Ostatni prechodné rozdily 67 55
Odlozena danova pohledavka celkem 7 524 6 045
Rozdil mezi dafiovymi a ucetnimi zustatkovymi cenami dlouhodobého majetku 19424 16 885
Ostatni rezervy 1043 975
Pohledavky z titulu penale 3 37
Odlozena dan vykazana ve vlastnim kapitalu 53 -
Ostatni pfechodné rozdily 22 33
OdloZeny danovy zavazek celkem 20 545 17 930
OdloZeny danovy zavazek celkem, netto 13 021 11 885

20. Ostatni finanéni naklady a vynosy, netto

Pfehled ostatnich finan€nich nakladd a vynosu, netto, k 31. 12. 2005 a 2004 (v mil. K&):

2005 2004
Prijaté dividendy -4 105 -1 679
Zmeéna stavu opravnych polozek k finan¢im investicim -525 -1 011
Zisk(-)/ztrata z derivatd, netto -162 1655
Zisk(-)/ztrata z prodeje finan¢nich investic - -520
Ostatni, netto 76 75
Celkem -4 716 -1 480

21.Spfiznéné osoby

Spole¢nost nakupuje vyrobky od spfiznénych osob jako béznou soucast své obchodni ¢innosti.
Pfehled pohledavek a zavazkl vi¢i spfiznénym osobam k 31. 12. 2005, resp. 2004 (v mil. K&):

Dcefiné a pfidruzené podniky:

Spole¢nost Pohledavky Zavazky

k 31.12.2005 k 31.12.2004 k 31.12.2005 k 31.12.2004
Pfimy vliv:
CEZnet, a.s. 1 6 41 35
CEZData, s.r.o. 1106 - 7 -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 1 - 30 1
CEZ Prodej, s.r.o. ? 1 085 25 -
Energetické opravny, a.s. 7 2 82 38
| & C Energo a.s. 3 2 212 149
rpg Energiehandel GmbH 117 147 - -
CEZ Zakaznickeé sluzby, s.r.o. 1 - - -
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0. 1 1 44 22
CEZ FINANCE B.V. - - 21 876 22 298
Zapadoceska energetika, a.s. 1 85 1 9
VychodocCeska energetika, a.s. 3 114 1 18
StfedoCeska energeticka a.s. 12 98 - 5
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Spole¢nost Pohledavky Zavazky

k 31.12.2005 k 31.12.2004 k 31.12.2005 k 31.12.2004
Severomoravska energetika, a. s. 210 155 1 23
SKODA PRAHA a.s. - 1 209 117
OSC, a.s. - - 22 20
SeveroCeska energetika, a.s. 10 141 9 17
Ustav jaderného vyzkumu Re? a.s. - - 161 207
SIGMA - ENERGO s.r.o. - - 9 9
KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.o. - 3 10 9
LOMY MORINA spol. s r.o. - - 11 11
KNAUF POCERADY, spol. s r.o. 8 6 - -
Severoceské doly a.s. 9 10 485 535
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. 6 7 2 1
Coal Energy, a.s. 430 344 - -
Elektrorazpredelenie Stolichno EAD 2 35 - - -
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast EAD 2 35 - 5 -
Elektrorazpredelenie Pleven EAD 2 35 - - -
CEZ Méteni, s.r.o. ? 2 - - -
Celkem pfimy vliv 3118 1122 23 243 23 524
Nepfrimy vliv:
CEZ Distribuce, a.s. ? 44 - 7 -
GITY MaR, s.r.o. - - 3 -
PRODECO, a.s. - - 8 -
Prvni energeticka a.s. " - - - 2
SD - Kolejova doprava, a.s. - - 2 -
Union Leasing, a.s. R - 1 - -
Ustav aplikované mechaniky Brno, s.r.o. - - 3 7
WADE a.s. - - 2 1
Celkem nepfimy vliv 44 1 25 10
Celkem 3162 1123 23 268 23 534

Y K 31.12.2005 spole¢nost neuplatiiovala pfimy ani nepfimy vliv.
2 Uvedené spolegnosti vznikly v roce 2005, resp. byly v roce 2005 zahrnuty do konsolida¢niho celku.

Ostatni spfiznéné osoby:

Spole¢nost Pohledavky Zavazky

k 31.12.2005 k 31.12.2004 k 31.12.2005 k 31.12.2004
Eurotel Praha, spol. s.r.o. R - - - 2
SPOLANA a.s. ? - - - 1
CEPS, a.s. 235 218 131 3
Ceské drahy, a.s. 1 98 131 140
Celkem 236 316 262 146

Y Podil FNM pouze do &ervna 2005.
2 podil FNM pouze do kvétna 2005.
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Celkovy obrat pohledavek a zavazk( (prodeju a nakupl vcéetné dané z pfidané hodnoty) vugi
spfiznénym osobam (v mil. K&):

Dcefiné a pfidruzené podniky:

Spole¢nost Pohledavky Zavazky
2005 2004 2005 2004

Primy vliv:

CEZnet, a.s. 6 8 363 350
CEZData, s.r.o. 8 - 32 -
CEZ Logistika, s.r.0. 4 - - -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 4 - 41 1
CEZ Prodej, s.r.o. ? 4737 - 168 -
Energetické opravny, a.s. 17 15 409 405
| & C Energo a.s. 24 23 841 688
rpg Energiehandel GmbH 1577 1660 - 3
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. 11 - 2 -
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0. 7 7 223 245
CEZ FINANCE B.V. - - 10 15
Zapadoceska energetika, a.s. 2 590 3713 56 497
Vychodoceska energetika, a.s. 3955 4 981 580 644
StfedoCeska energeticka a.s. 4 688 4 521 308 341
Severomoravska energetika, a. s. 7 630 8 385 201 1044
SKODA PRAHA a.s. 5 12 853 791
0OSC, ass. - - 73 97
SeveroCeska energetika, a.s. 3690 5216 305 598
Ustav jaderného vyzkumu ReZ a.s. 1 1 435 423
SIGMA - ENERGO s.r.o. 2 2 56 62
KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.o. 42 39 91 112
LOMY MORINA spol. s r.o. 10 9 130 132
KNAUF POCERADY, spol. s r.0. 70 72 - -
Severoceské doly a.s. 46 49 6 154 6 053
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. 24 24 5 7
Coal Energy, a.s. 6 356 6 069 1041 4
Elektrorazpredelenie Stolichno EAD 2 35 - - -
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast EAD 2 35 - 5 -
Elektrorazpredelenie Pleven EAD 2 35 - - -
CEZ Méfeni, s.r.o. ? 11 - - -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 1 - - -
Celkem pfimy vliv 35 621 34 806 12 382 12 512
Neprimy vliv:

CEZ Distribuce, a.s. ? 84 - 55 -
GITY MaR, s.r.o. - - 34 -
MSEM, a.s. - - - 1
PRODECO, a.s. - - 8 -
PRO ENERGO Plzen, spol. s r.o. - - - -
Prvni energeticka a.s. ¥ - 104 - 61
SD - Kolejova doprava, a.s. - - 26 -
Skladka TusSimice, a.s. - - 6 -
Union Leasing, a.s. ¥ - 1 - -
Ustav aplikované mechaniky Brno, s.r.o. - - 16 13
WADE a.s. - - 16 15
Celkem nepfimy vliv 84 105 161 90
Celkem 35 705 34 911 12 543 12 602

" Spole&nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., sflizovala v roce 2005 se spoleénosti HYDROCEZ, a.s.
2 Uvedené spole¢nosti vznikly v roce 2005, resp. byly v roce 2005 zahrnuty do konsolidaéniho celku.
% K 31.12.2005 spole¢nost neuplatiiovala pfimy ani nepfimy vliv.
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Ostatni spfiznéné osoby:

Spole¢nost Pohledavky Zavazky

2005 2004 2005 2004
CESKY TELECOM, a.s. " 71 1 - -
Eurotel Praha, spol. s.r.o. Y 34 1 3 13
CHEMOPETROL, a.s. ? - - 1 1
SPOLANA a.s. ? - - 22 24
PARAMO, a.s. ? - - 20 1
ALIACHEM a.s. ? - - 1 1
CEPS, a.s. 8 040 7138 876 362
Ceské drahy, a.s. 1394 1581 1703 1662
Ceska posta s.p. 2 2 4 5
Celkem 9 541 8723 2630 2 069

) Pouze za obdobi od ledna do &ervna 2005.
2 Pouze za obdobi od ledna do kvétna 2005.

Majoritnim vlastnikem spoleénosti byl v letech 2005 a 2004 Fond narodniho majetku CR.

V roce 2005 spolecnost nakoupila od Fondu narodniho majetku akciovy podil 55,8 % ve spolecnosti
SeveroCeské doly a.s. za kupni cenu 9 046 mil. KE a zvySila tak svUj podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti Severo€eskeé doly a.s. na 93,1 %.

V roce 2004 spoleénost prodala zbyvajici 34% podil na zakladnim kapitalu spoleénosti CEPS, a.s.,
Ministerstvu financi CR za cenu 7 087 mil. K& Spoleénost vykazovala k 31.12. 2005, resp. 2004,
pohledavku za Ministerstvem financi CR =ztitulu tohoto prodeje ve vysi 5671 mil. K& resp.
7 087 mil. K&.

22.Informace o segmentech
Spoleénost CEZ se zabyva zejména vyrobou a prodejem elektrické energie a obchodem s elektrickou

energii, pfiCemz pfevazna vétsina Cinnosti spole€nosti se odehrava na trzich zemi Evropské unie.
Spolegnost neidentifikovala dalSi samostatné oborové nebo Uzemni segmenty.

23. Cisty zisk na akci

2005 2004
Citatel - zakladni a zfedény (v mil. K&)
Zisk po zdanéni 17 635 10 392
Jmenovatel (v tis. ks akcii)
Zakladni:
Primeérny pocet vydanych akcii 590 426 592 075
Redici efekt vlastnich akcii 1785 136
Ztedény:
Upraveny primérny pocet akcii 592 211 592 211
Cisty zisk na akcii (K&/ks)
Zakladni 29,9 17,6
Ziedény 29,8 17,5

24.Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

24.1. Investiéni vystavba

Spole¢nost realizuje dlouhodoby investi¢ni program. Naklady na investi¢ni vystavbu pro obdobi
nasledujicich péti let se k 31.12.2005 odhaduji celkem na 80,3 mid. K&, a to na 12,3 mid. K& v roce
2006, 13,2 mld. K& v roce 2007, 16,6 mid. K& v roce 2008, 17,9 mld. K& v roce 2009 a 20,3 mid. K&
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v roce 2010. Uvedené udaje nezahrnuji investice do dcefinych a pfidruzenych podnika. Prostfedky
vynalozené na financni investice budou vyplyvat zejména z pocltu pfilezitosti, ve kterych bude
spolecnost schopna uspét s nabidkami sladénymi s pozadavkem efektivnosti takovychto investic.

Plan investi¢ni vystavby spole€nost pravidelné reviduje, skuteéné naklady na ni se v§ak mohou od
vySe uvedenych udaja liSit. K31.12.2005 méla spole€nost vyznamné smluvni zavazky tykajici se
investi¢ni vystavby.

24.2. Zivotni prostiedi

V Ceské republice plati fada zakon( a legislativnich opatieni tykajicich se Zivotniho prostfedi véetné
omezeni emisi. K 31. 12. 1998 byly vSechny spole&nosti provozované elektrarny zmodernizovany tak,
aby odpovidaly ekologickym pozadavkim stanovych &eskou legislativou.

Podle zakona je spole¢nost zodpovédna za Skody zplsobené exhalacemi v minulosti. V roce 2005,
resp. 2004, Cinily platby realizované ve prospéch statnich statkd, soukromné hospodaficich rolniku,
zemédélskych druzstev a dalSich zemédélskych a lesnickych podnikd 3 mil. K&, resp. 4 mil. KE. Na
zakladé soucasnych odhadu svych budoucich zavazkl vytvofila spolecnost v roce 2005, resp. 2004,
rezervy ve vySi 43 mil. K&, resp. 40 mil. K& a zuctovala rezervy ve vysi 3 mil. K&, resp. 40 mil.KE.
Prestoze existuje urcitd nejistota ve vztahu k interpretaci pfislusnych zakonu, vedeni spolecnosti se
na zakladé dnes znamych informaci domniva, ze problémy souvisejici se znecistovanim zivotniho
prostfedi nebudou mit podstatny negativni vliv na jeji finanéni situaci nebo vysledek hospodareni.

24.3. Pojisténi

Na zakladé zakona o mirovém vyuzivani jaderné energie a ionizujiciho zafeni je provozovatel
jadernych zafizeni zodpovédny za zpusobené $kody v pfipadé jaderné udalosti do vySe max. 6 mid. K&
za kazdou jednotlivou jadernou udalost, v pfipadé ostatnich jadernych zafizeni a pfepravy Cerstvého
jaderného paliva je odpovédnost omezena na ¢astku 1,5 mid. KE. Ze zakona dale vyplyva povinnost
provozovatele jaderné elektrarny uzavfit pojisténi odpovédnosti spojené s provozovanim jaderné
elektrarny v minimalni vysi limitu pInéni 1,5 mid. K&, resp. v pfipadé jinych €innosti (jako napf. pfeprava)
200 mil. K&. Spole&nost ma uzaviena véechna tato povinna pojisténi s Ceskym jadernym poolem.
Spole€nost ma dal uzavieny smlouvy tykajici se pojisténi majetku klasickych i jadernych elektraren,
pojisténi netechnologického majetku, pojisténi odpovédnosti za 3Skodu vzniklou jinému subjektu
v souvislosti s hlavnimi ¢innostmi spole€nosti a pojisténi motorovych vozidel. Dale je uzavieno pojisténi
odpovédnosti za Skodu zpUsobenou Eleny statutarniho a dozorciho organu.

25.Udalosti po datu ucetni zavérky

Na zakladé zakona €. 178/2005 Sb. ze dne 28.dubna 2005 byl ke dni 31.12.2005 zrusen Fond
narodniho majetku Ceské republiky, ktery byl majoritnim akcionafem spoleCnosti a jeho majetek,
zbyvajici ¢innosti a kompetence presly zakonem na Ministerstvo financi CR.

V lednu 2006 byl uskutecnén vklad Casti podniku, zabyvajici se zajisténim informatickych Cinnosti, do
dcefiné spole€nosti CEZData, s.r.o., v u€etni hodnoté 1,1 mid. K&.

Datum: Podpis statutarniho Osoba odpovédna Osoba odpovédna za
organu: za ucetnictvi: ucetni zaverku:
Ing. Petr Vobofil Ivan Viktora
8. 3. 2006

Ing. Martin Novak
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