Pioneer Asset Management, a.s.

Sidlo: Praha 8, Danube House, Karolinska 650/1C, P& 00
Identifikagni ¢islo: 25 68 45 58

Pravni forma: akciova spafeost

Datum sestaveni: 28. Gnora 2006

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2005

Aktiva:

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Naklady a piijmy p¥istich obdobi

Aktiva celkem
Pasiva:

Zavazky viidi klientam

vtom: splatné na pozadani

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje Fistich obdobi
Z&kladni kapital

vtom: splaceny z&kladni kapital
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Nerozdleny zisk (neuhrazeni ztrata)

z piredchozich obdobi

Zisk / ztrata za (€etni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2005 31. prosince 2004

tis. K& tis. K&
47 52
51 558 53 614
6771 6 643
9781 9 626
33274 25431
4117 1877
105 548 97 243
18 960 30 812
18 960 30 812
28 589 22 829
0 0
27 000 27 000
27 000 27 000
1687 482
14 915 - 7962
14 397 24 082
105 548 97 243
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Pioneer Asset Management, a.s.

Sidlo: Praha 8, Danube House, Karolinska 650/1C, P& 00
Identifikagni ¢islo: 25 68 45 58

Pravni forma: akciova spafeost

Datum sestaveni: 28. Gnora 2006

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2005

Podrozvahova pasiva: 31. prosince 2005  31. prosince 2004
tis. K& tis. K&

Hodnoty ffevzaté k obhospodavani 1373855 1208 225

Podrozvahové pasiva celkem 1 373 855 1208 225
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Pioneer Asset Management, a.s.

Sidlo: Praha 8, Danube House, Karolinska 650/1C, P& 00
Identifikagni ¢islo: 25 68 45 58

Pravni forma: akciova spafeost

Datum sestaveni: 28. Gnora 2006

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

Vynosy z Urokii a podobné vynosy
Vynosy z poplatka a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cista ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
vtom: a) néaklady na zafstnance
z toho: aa) mzdy a platy
ab) sociélni a zdravotni pojaf

b) ostatni spravni naklady
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

Hospodé&sky vysledek z BZnédinnosti pred zdarénim
Dan z prijmu

Zisk / ztrata za (€etni obdobi po zda®ni

2005 2004
tis. K& tis. K&
212 29
116 853 115 559
-3 365 -3675
-852 -571
670 1209
-2694 -2052
- 82 065 -79778
-36177 -45 028
-27198 - 33563
-8979 - 11 465
- 45 888 -34 750
-5818 - 5438
22 941 25 283
- 8544 -1201
14 397 24 082
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Pioneer Asset Management, a.s.
Sidlo: Praha 8, Danube House, Karolinska 650/1C, P& 00

Identifikasni &islo: 25 68 45 58
Pravni forma: akciova spafeost

Datum sestaveni: 28. tnora 2006

PREHLED O ZM ENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Zustatek k 1. lednu 2004

Ztrata za Getni obdobi
Prevod do neuhrazené ztraty

PouZziti fonad:
Prevod do nerozileného zisku

Zustatek k 1 lednu 2005

Zisk za &etni obdobi

Prevod do neuhrazené ztraty
Prevod do nerozileného zisku

Prevod do rezervniho fondu

Zustatek k 31. prosinci 2005

Nerozdleny zisk

Zakladni  Rezervni  Socialni (neuhrazena
kapital fondy fond ztrata)
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
27 000 482 0 -2 932
0 0 0 0
0 0 0 -5030
0 0 0 0
0 _0 _ 0 0
27000 482 _0 7962
0 0 0 0
0 0 0 7 962
0 0 0 14 915
0 1205 0 0
27 000 1687 0 14 915

Zisk / ztrata Celkem

tis. K&

tis. K&
-5030 19 520

24 082 24 082
5030 0

o
o

14 397 14 397
-7 962 0

-14 915 0
-1 205 0
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer Asset Management, a.s. (,Spotest) byla zaloZena dne 8ervence 1998
Zivnostenskou Finance BV a byla zapsana do obchodnihtikejstl. cervence 1998 pod
nazvem ZB-Asset Management,a.s. Wghu roku 1998 odkoupila Zivnostenska banka,
a.s. podil a stala se 100 % akcimmé.

Mate'skou spolénosti Spolénosti je od 30. prosince 2003 Pioneer Global Asset
Management, S.p.A. (,PGAM"), ktery odkoupil celogast od Zivnostenské banky, a.s.

Dne 1.¢ervence 2005 doSlo ke Zné nazvu spolkenosti na Pioneer Asset Management
a.s.

Koneinou matéskou spolénosti skupiny je k 31. prosinci 2005 UniCredito Italiano S.p.A.

Prednétem podnikani Spodmosti je vykortinnosti obchodnika s cennymi papiry
v nasledujicim rozsahu:

a) Poskytovani hlavnich inve&tich sluzeb, v rozsahu:

- prijimani a pedavani pokyln tykajicich se investnich instrumerit
na et zakaznika;

- provadni pokyn tykajicich se investnich instrumerit na cizi @et;
- obchodovani s invesgtiimi instrumenty na viastnicét;
- obhospodivani individuainich portfolii na zakladvolné uvahy v ramci
smluvniho ujednani se zakaznikem, je-li &wmii tohoto portfolia &ktery
z investénich instrumerit.
b)  Poskytovani dopkovych invesiinich sluzeb v rozsahu:
- schova a sprava jednoho nel&aiika investénich instrumeri;
- poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, donyslové strategie
a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich
se fuzi a koupi podnik
- poradenskdinnost tykajici se investovani do inveésiich instrumerit.
Rozhodnutim Komise pro cenné papity. 43/M/140/2003/1 ze dne 3ZXijna 2003,
které nabylo pravni moci dne 6. listopadu 2003, bylo $pokti udleno povoleni

k poskytovani hlavnich investiich sluzeb a k poskytovani dakbvych investinich
sluzeb.
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

VSEOBECNE INFORMACE (pokra ¢ovani)

Statutarni organ k 31. prosinci 2005 - pedstavenstvo:

predseda gedstavenstva: Mgr. Roman Pospisil
den vzniku funkce: 29. prosince 2003

¢len predstavenstva: Ing. LeoS Barté
den vzniku funkce: 29. prosince 2003

¢len predstavenstva: RNDr. FrantiSek Vencl
den vzniku funkce: 16. #82002

Dozoréi rada k 31. prosinci 2005

predseda dozaoti rady: Daniel Keith Kingsbury
den vzniku funkce: 5.fbzna 2004
¢len dozoki rady: Angus Stening

den vzniku funkce: 17. Ginora 2005

¢len dozoki rady: Luigi Trombetta
den vzniku funkce: 5.fbzna 2004

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni €etnictvi

Ugetni zawrka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztratghted o zranach ve viastnim
kapitalu a souvisejiciifiohu, je sestavena v souladu se zédkonergetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financiCR (dale jen ,MFCR*) ¢&. 501/2002 Sb., aeskymi &etnimi
standardy pro banky akteré finarni instituce. Wetni za¥rka je sestavena na principu
historickych paizovacich cen, ktery je modifikovan rgzegnim cennych papir

k obchodovani a k prodeji na jejich realnou hodnotu.

Castky v &etni z&vrce jsou zaokrouhleny na tisigeskych korun (tis. K), neni-li
uvedeno jinak.

Tato (Eetni za¥rka je nekonsolidovana.
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

UCETNI POSTUPY (pokragovani)

Den uskutetnéni U¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuiei (Cetniho pipadu zejména den
vyplaty nebo pevzeti oBziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, ipa@nnych
papifi, den provedeni platby, pbgnkasa z &tu klienta, avizo banky, vypis Zti, pog.

jiné dokumenty, den sjednani a den gmani obchodu s cennymi papiry, devizami, den
pievzeti hodnot do Uschovy.

Cizi mény

Finartni aktiva a zavazky uvédé v cizich mnach jsou pepaiteny naceské koruny
devizovym kurzem zwvejnénym Ceskou narodni bankou (déle jenCNB®)

k rozvahovému dni. VeSkeré kurzoveé zisky a ztraty jsou vykazasigtém zisku
nebo ztré& z finartnich operaci.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSecha@mych nastrdj jsou vykazovany na principu
casoveho rozliSeni s vyuzitim metody efektivni Urokové sazby odvozené ze&nskute
porizovaci ceny. Linearni amortizace je vyuZzivana jako aproximace metody efektivni
arokové miry u cennych papiocaiovanych realnou hodnotou.

Vynosy z poplatka a provizi

Jednorazové poplatky z poskytnutiédd; zaruk a jinych¢innosti jsou vykazovany
okamzig, zatimco provize jsotaso rozliSovany po celé obdobi do splatnosti.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hoda@nizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po&karkonkurznihdizeni dluznika.
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

UCETNI POSTUPY (pokragovani)
Dlouhodoby hmotnya nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je acepdizovaci cenou a je odepisovan

rovnon&rné po dobu jeho fedpokladané Zivotnosti. Doby odepisovani jsou stanoveny
nasledova:

Pciet let
Stroje a z#izeni maximala 4
Invent& 5
Motorova vozidla 4
Software 2-10

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku 8&wijitpiimo do naklad.
Technické zhodnoceni je aktivovano a odepisovano

Dlouhodoby hmotny majetek v pimovaci ces do 40 tis. K a dlouhodoby nehmotny
majetek v péizovaci ces do 60 tis. K neni od 1. ledna 2004 vykazovan v rozvaze a je
Gctovan do nékladl v roce jeho piizeni.

Daii z pridané hodnoty

Spole&nost je registrovanym platcem danpridané hodnoty (déle jen ,DPH").

Odlozené dai

Odlozena da je vypaitena sazbou platnou pro obdobi,émZz se dekava jeji realizace.
OdloZzeny da&ovy zavazek se vykazuje u vSechcédenych rozdil mezi Zistatkovou
hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejichodau hodnotou s pouzitim apiné
zavazkové metody. OdloZzenandaa pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravéEpodobr mozné realizovat proticekavanym zdanitelnym zigkn v budoucnosti.
Naklady na zaméstnance, penzijni FipojiSténi a ostatni socialni vydaje

Naklady na zawstnance jsou sd@ésti spravnich naklada zahrnuji odrny ¢lenim

piedstavenstva a dozorrady. Spolénost gispiva svym zawstnandm na penzijni
pripojisténi. Tyto @FispeEvky na penzijni pipojisténi jsou @tovany gimo do naklad.
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

UCETNI POSTUPY (pokragovani)

Spriznéné strany

Spizréné strany jsou vymezeny takto:

. ¢lenové pedstavenstva, dozirrady a vedouci zagstnanci Spoknosti a jejich
piibuzni;

. spol&nosti, v nichz ¢lenové orgadh a vedouci za#stnanci Spoknosti drzi
vétSi nez 10% majetkovoltast;

. akcion&i ovladajici Spolénost a spolknosti jimi oviadané.

Vyznamné transakcengtatky a metody stanoveni cen transakci $gzrgmymi stranami
jsou uvedeny v bodu 18.

Aktiva p Fijatd do spravy
Klientské finani prostedky pevzaté k obhospodavani jsou od 1. ledna 2003
vykazovany rozvahavna bankovnich diech klienti clerénych podle jednotlivych gm a

zaroveai na zavazcichigi klientim.

Cenné papiry kliefit prevzaté do spravy a k obhosptm#ni jsou vykazovany
v podrozvaze.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podfgtu aa¥rky
je zachycen vé&etnich vykazech vifpac, Ze tyto udalosti poskytuji dapljici dikazy
o podminkéach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipac, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpigetrii za¥érky doslo k vyznamnym
udélostem zohladijicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jséslediky
téchto udalosti popsany ¥ifpze, ale nejsou zatovany v &etnich vykazech.

Mimoradné vynosy a néklady a zrny Géetnich postupi

Mimoiadné vynosy a naklady zahrnuji jednordzové dopady udalosti nesouvisejicich
s prednetemcinnosti Spolénosti a dopady zém etnich postug.
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2005 31. prosince 2004

tis. K& tis. K&
Bézné &ty u bank 32 598 22 802
Bézné &ty klienti 18 960 30812
51 558 53 614
VSechny pohledavky jsou do doby splatnosti a nejsou aajist
DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
31. prosince 2004 Prirastky Ubytky  31. prosince 2005
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pdfizovaci cena
Software 12 603 2 907 4130 11 380
Stroje a z#zeni 16 891 4 349 5021 16 219
29 494 7 256 9151 27 599
Opréavky
Software 5960 2 597 3948 4 609
Stroje a z#izeni 7 265 3221 4048 6 438
13 225 5818 7 996 11 047
Zustatkova hodnota 16 269 16 552

Spol&nost nepouzivd majetek ziskany formou fifrdho leasingu.

(10



PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2005 31. prosince 2004

tis. K& tis. K&
Poskytnuté provozni zalohy 4149 3792
ZUEtovani se statnim roz{em 692 2 255
Pohledavky z obchodniho styku 28 418 19 384
Ostatni pohledavky 15 0
33 274 25 431

VSechny pohledavky jsou do doby splatnosti a nejsou &ajist

Narist pohledavek z obchodniho styku jé&gpben zrénou rozsahu aktivit v roce 2005.

NAKLADY A P RiJMY P RiSTICH OBDOBI

31. prosince 2005 31. prosince 2004

tis. K& tis. K&
Prijmy piistich obdobi — poradenstvi 4 055 1877
Naklady gistich obdobi _62 0

4117 1877

4

ZvySeni pijmu priStich obdobi v roce 2005 je igwbeno zm®nou rozsahu aktivit
spole&nosti.
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2005 31. prosince 2004

tis. K& tis. K&
Z&vazky z obchodniho styku 4916 3760
Splatny déovy zavazek 5518 1903
Zavazky wci zamgstnan@gm 74 2106
Zavazky w¢i institucim socialniho zabezgeni 31 1400
Prijaté zalohy 1219 1280
Dohadné polozky pasivni 16 831 12 380

28 589 22 829

Narist dohadnych polozek pasivnich v roce 2005 jgsapen zrénou zpisobu @tovani
mezd. Mzdy za poslednigsic roku jsou odhadnuté podle&site listopadu a nachazeji se
na dohadnych polozkach sp&t s dohadnou poloZzkou na bonusy 2atnand a naklady
na sluzby na podnajem.

VLASTNI KAPITAL A ROZD ELENI ZISKU
Zakladni kapital

31. prosince 2005 31. prosince 2004
tis. K& tis. K&

Upsany a plé splaceny kapitél 27 000 27 000

Zakladni kapital je tvien 54 akciemi o nominalni hoddiOo0 tis. K.

Spole&nost je povinna dopbvat rezervni fond o 5 % &stého zisku réné az do dosazeni
vySe 20 % zakladniho kapitalu. Rezervni fond Ize pouzit vykradmihradu ztréty.

(12)
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

VLASTNI KAPITAL A ROZD ELENI ZISKU (pokra ¢ovani)

Rozdéleni zisku

Predstavenstvo Spalrosti navrhuje nasledujici roddni zisku za rok 2005 ve vySi

14 397 tis. K:

Ptidél do rezervniho fondu

Ptidél do nerozdleného zisku minulych obdobi

Prevod zisku za rok 2004 je uvedenielpledu o zrénach vlastniho kapitalu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z &Znych vklad
Uroky z terminovych vklai

VYNOSY Z POPLATK U A PROVIZI

Poradenstvi

Obhospod#ovani portfdi

Odmena za distribuci podilovych ligt
Poplatek z vklafl

Provize dealgm

Poplatky za zpracovani transakci
Finartni sluzby

Ostatni

720 tis¢eK

13 677 tis. K

14 397 tis. K

2005
tis. K&

2005
tis. K&

24 179
8 428

24 659
59 564

116 853

2004
tis. K&

(13)
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky
Naklady na spravu
Provize dealgm
Ostatni

CISTY ZISK Z FINAN CNiCH OPERACI

Kurzové ztraty
Kurzové zisky

OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY

Trzby z prodeje hmotného a nehmotného majetku
Vynosy z pronajmu
Ostatni vynosy zdZnéginnosti

2005
tis. K&

277
1021
2 063

w
w
(o2}
ol

2005
tis. K&

-1433
581

2005
tis. K&

670

o

(2}
\I
o

2004
tis. K&

160
1510
2 005

w
o
<
(6)]

2004
tis. K&

2004
tis. K&

512
655
_42

[
N
o
©
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

2005 2004
tis. K& tis. K&
Zustatkova cena wgzeného majetku 1155 578
Ostatni 1539 1474
2694 2 052
SPRAVNI NAKLADY
2005 2004
tis. K& tis. K&
Mzdové naklady 36 177 45 028
Ostatni spravni ndklady 45 888 34 750
82 065 79 778

Pramérny patet zamdstnand, vedoucich pracovnika¢leni dozoki rady a pijaté odnény
byly nasledujici:

2005 2004

Pramérny paiet ¢lena vedeni 5 5

Pramérny paiet ostatnich zadéstnané 29 35

Patet¢lena dozoki rady 3 3

Mzdové néklady 2005 2004
tis. K& tis. K&

Vedeni Spolénosti 4 801 6 841
Ostatni zargstnanci 22 397 26 677
Odmeny ¢lenam dozoti rady 0 45
Mzdové naklady celkem 27 198 33 563
Sociélni a zdravotni poji&ti 8 979 11 465
Osobni naklady celkem 36 177 45 028

Vedeni Spolénosti zahrnujeit ¢leny predstavenstva a dwdeny vedeni.

(15)



16

17

PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

SPRAVNI NAKLADY (pokra éovani)

Ostatni spravni naklady je mozné analyzovat takto:

Cestovné

Spofeba materialu a energie

Naklady na reprezentaci

Marketingové a reklamni naklady
Najemné a souvisejici sluzby

Telefony

Audit, daiové, poradenské a pravni sluzby
Sluzby vypdgetni techniky

Ostatni sluzby

DAN Z PRIIM U

Splatna dai

Zisk / ztrata ped zdagnim

Rozdily mezi ziskem a davym zékladem:
Vynosy nepodléhajici zdani

Polozky zvysujici dgovy zaklad

Zaklad dax

Uplatnéni daiového Stitu

Dariovy zaklad

Dail z pijma ve vySi 26% / 28 %

Oprava daé z gijma 2004

Dail z pijma celkem

2005
tis. K&

1681
1817
5329

15 976
2 260

1191
7621
3738
_6275

IN
a1
[00]
[0¢]
o

2005
tis. K&

22 941

3289

26 132

26 132

6 794

1381

2004
tis. K&

1447
1903
4 305
12913
3710
810
1468
3867
4327

W
N
~
a1
(@)

2004
tis. K&

25 283

6 874

32 157

-27 867

4290

1201

=
o
2 o)

-
[EN
o)
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

DAN Z PRIJM U (pokra¢ovani)

Odlozena dai

OdloZzeny daovy zavazek byl vroce 2005 vykazan, odloZzenaoda pohledavka 361 tis. K
vroce 2004 nebyla vykdzana, nébebylo Zzejmé, zda Spolmost vytvdi v budoucnosti
dostatény daiovy zéklad, proti 8muz bude moZzné tuto slavou pohledavku vyuZzit.

31. prosince 2005 31. prosince 2004

tis. K& tis. K&
OdloZeny d#éovy zavazek
Odpisy 909 175
909 175
OdloZena d#ova pohledavka
SP a ZP z boniis 540 537
540 537
Cisty potenciélni odloZeny davy zavazek / pohledavka 369 61
TRANSAKCE SE SPRIZN ENYMI STRANAMI
Vztahy se spiznénymi osobami ve skupit PGAM:
31. prosince 2005 31. prosince 2004
tis. K& tis. K&
Pohledavky
Pohledavky z obchodniho styku 23991 10 983
23 991 10983
Zavazky
Z&vazky z obchodniho styku 3992 2331
Dohadné polozky pasivni 163 226
4 155 2 557
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TRANSAKCE SE SRRIZN ENYMI STRANAMI (pokra &ovani)

2005 2004
tis. K& tis. K&

Naklady
Poradenstvi 6 590 0
Ostatni 142 250
6 732 250

Vynosy
Investini poradenstvi 24 179 19 364
Provize za zprogedkovatelskowinnost 59 564 72 517
Ostatni sluzby 0 2175
83 743 94 056

Spole&nost nakoupila od spajrosti Pioneer investini spolé€nost, a.s. software ARBES
CRM za cenuistatkovou 344 tis. K

VSechny transakce se igrenymi stranami skupiny PGAM byly realizovany za
obvyklych trznich podminek,ifpadré na arovni ndkladovych cen &imereného zisku u
beZne neobchodovanych pini.

Vztahy se sFiznénym stranami ve skupirg UniCredito:

Spolgnost vyplatila Zivnostenské bance, a.s. zgemitovatelské provize dle podminek
stanovenych smlouvou uzanou dne 31.ilezna 2003.

(18)



18

19

20

(@)

(b)

PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

TRANSAKCE SE SRRIZN ENYMI STRANAMI (pokra &ovani)

Zivnostenska banka, a.s. poskytovala Spaisti depozitéské sluzby a sluzby custody
(Uschova, uloZeni a sprava cennych papuypadadani obchoil s cennymi papiry a
souvisejici sluzby) podle Smlouvy o vykonu funkce depteita

Zivnostenské banka vedla Spaiesti zné a terminovanésty v CZK a EUR, zdchto

a&ta plynuly Spolgnosti vynosové troky a Zivnostenské bance, a.s. byly placeny poplatky
za vedenidchto ta podle Smlouvy o vedengbného @tu.

VSechny transakce se igeénymi stranami skupiny UniCredito byly realizovany za
obvyklych trznich podminek,ifpadré na arovni ndkladovych cen &imereného zisku u
beZne neobchodovanych pini.

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODA ROVANI

Hodnoty revzaté do spravy a k obhospém&ani gedstavuji cenné papiry nakoupené na
Gcet klient ve vySi 1 373 855 tis. &( v roce 2004 ve vySi 1 208 255 tist)K

FINANCNI RIZIKA
Uvérova rizika
Spole&nost vlastnila k 31. prosinci 2005 rasiaktiva v euru a slovenskych korunach,

vroce 2004 pouze tuzemska aktiva, volnéépan prostedky jsou uloZeny nactech
renomovanych bank.

Ménové riziko

Finartni aktiva a pasiva, ktera Spomst vlastnila k 31. prosinci 2005 byla evidovana
v ¢eskych korunach, euru, dolarech a slovenskych korunach, vroce 2004 byla
denominovana weskych korunach.

31. prosince 2005

Aktiva
EUR UsD SKK CZK  Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis.Ke
Pohledavky za bankami 18 745 2618 ) 30 099 51558
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

FINANCNI RIZIKA (pokra &ovani)

Urokové riziko

Finartni pozice a peftni toky Spolénosti jsou vystaveny riziku pohgthéznych drovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohoisiedku takovych zgm
rast i klesat a vytvit ztraty v pipac vzniku ne@éekavanych pohyhb

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Sgmlesti ici urokovému riziku. Tabulka obsahuje

arotend aktiva a zavazky Spoiesti v Zistatkovych hodnotach, us@mlané podle
blizSiho z termit vyporadani, pecerni nebo splatnosti.

31. prosince 2005

Do
3mésiai 3 —12 ngsiar Nelraeno Celkem
Aktiva tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 0 0 47 47
Pohledavky za bankami 32 598 0 18 960 51 558
Jina aktiva 0 0 53943 53943
32 598 0 72 950 105 548
Pasiva
Zavazky wci klientam 0 0 - 18 960 - 18 960
Jiné zavazky 0 0 - 28 589 - 28 589
0 0 -47 549 - 47 549
Cista vy3e aktiv 32598 0 25 401 57 999
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PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

FINANCNI RIZIKA (pokra &ovani)
Urokové riziko (pokragovani)

31. prosince 2004

Do
3mésiam 3 —12 nésian Nelrdeno Celkem
Aktiva tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 0 0 52 52
Pohledavky za bankami 22 802 0 30 812 53614
Jina aktiva 0 1204 42 373 43 577
22 802 1204 73 237 97 243
Pasiva
Zavazky wci klientam 0 0 -30812 -30812
Jiné zavazky 0 0 -22 829 - 22 829
0 0 - 53641 - 53641
Cista vySe aktiv 22 802 1204 19 596 43 602

(21)
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20 FINANCNI RIZIKO (pokra &ovani)
(d) Riziko likvidity

Nasledujici tabulkacleni aktiva a zavazky Spdleosti podle pislusnych pasem
splatnosti na zakladzbytkové doby splatnosti k datdeini zaerky.

31. prosince 2005

Do 3-12

3 mésian mésial Nespecifikovano Celkem
Aktiva tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 47 0 0 47
Pohledavky za bankami 32 598 0 18 960 51 558
Jina aktiva 37 391 0 16 552 53943

70 036 0 35512 105 548

Pasiva
Zavazky wci klientam 0 0 - 18 960 - 18 960
Jiné zavazky -28221 0 - 368 - 28 589

-28221 0 -19328 - 47 549
Cista vy3e aktiv 41 815 0 16 184 57 999

Klientské prostedky jsou zéazeny do sloupce nespecifikovano.
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20

(d)

21

PIONEER ASSET MANAGEMENT, A.S.

PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

FINANCNI RIZIKO (pokra &ovani)

Riziko likvidity (pokra ¢ovani)

31. prosince 2004

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Jina aktiva

Pasiva

Zavazky w¢i klientam
Jiné zavazky

Cista vy3e aktiv

NASLEDNE UDALOSTI

Vedeni Spolenosti se nedomniva, Ze po rozvahovém dni nastaly udalosti, které by mohly

Do 3-12

3 mésian mésial Nespecifikovano Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
52 0 0 52

22 802 0 30812 53614

26 104 1204 16 269 43 577
48 958 1204 47 081 97 243
0 0 -30812 -30812

- 22 829 0 0 -22829
- 22829 0 -30812 - 53641

26 129 1204 16 269 43 602

vyznamré ovlivnit U¢etni za¥rku sestavenou k 31. prosinci 2005.

Tato (Eetni zavrka byla pgedstavenstvem schvalena iegloZzeni dozai rads
a valné hromatla z po¥ieni gredstavenstva byla podepsana.

Datum sestaveni

28. tnora 2006

Podpis statutdrniho zastupee Spoleénosti

: _/
; __.'I IIII e -:._.-
4 f'l. ] ) _,l'I | _"r .|"r .";
¥ A

Mgr. EI}ITIHI'I/Bf}prFJi'I

f g 4 //u/

BMNDr. Frantifiek Vencl
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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITOR U
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ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420222 123 111
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www kpmg ¢z
Ceska republika

Zprava auditora pro akcionare spolec¢nosti Pioneer Asset
Management, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené Géetni zavérky spoleénosti Pioneer Asset Management, a.s
k 31. prosinci 2005. Za tudetni zavérku je odpovédny statutarni orgin spoleénosti. Nasi
odpovédnosti je vyjadiit na zakladé auditu vyrok o této uéetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom audit napldnovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze udetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vyb&rové
ovéfeni podkladl prokazujicich Gdaje a informace uvedené v ufetni zaveérce. Audit rovnéz
zahrnuje posouzeni pouzitych uéetnich metod a vyznamnych odhadt u¢inénych spole¢nosti a
zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti u€etni zavérky. Jsme presvédCeni, Ze provedeny
audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni nageho vyroku.

Podle naseho ndzoru Géetni zavérka podava ve v8ech vyznamnych ohledech véry a poctivy
obraz aktiv, zdvazkd, vlastniho kapitdlu a finanéni situace spoleénosti Pioneer

Asset Management, a.s. k 31. prosinci 2005 a vysledku hospodafeni za rok 2005 v souladu se
zékonem o Gletnictvi a pfislunymi pfedpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 28. tinora 2006

VP76 (5 e L L //Z

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédcendi ¢islo 71 Osvédéeni ¢islo 69
Obchodnl rejstitk vedeny
Meéstskym soudem v Praze
oddfl C, viozka 24185 Zwnostenské banka
KPMG Ceské republika Audit, s ro , a Czech imited hability Praha 1
company Incorporated under the Czech Commercral Code IC 49619187 & u faccount no

1s a member firm of KPMG International, a Swiss cooperative DIC CZ49619187 466016004/0400
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