ROZVAHA

Pioneer investéni spolenost, a.s.

Sidlo: Praha 8, Danube House, Karolinska 650/1C, P& 00
Identifikagni ¢islo: 63 07 82 95

Pravni forma: akciova spafeost

Ptedmgt podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. Gnora 2006

K 31. PROSINCI 2005

Aktiva:

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Ostatni aktiva

Naklady a piijmy p¥istich obdobi

Aktiva celkem
Pasiva:

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje Fistich obdobi
Z&kladni kapital

v tom: splaceny zakladni kapitél
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy

Neuhrazena ztrata z redchozich obdobi
Zisk (ztrata) za Eetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 31. prosince
2005 2004
tis. K& tis. K&
84 157
118 258 95 872
25748 7 366
92 510 88 506
0 0
6 698 5268
1 556 1693
11 937 12 592
161 _40
138 694 115 622
25974 24 478
0 38
122 000 122 000
122 000 122 000
726 0
0 0
60 60
-31 680 -45 465
21614 14511
138 694 115 622

(1)



Pioneer investéni spolenost, a.s.

Sidlo: Praha 8, Danube House, Karolinska 650/1C, P& 00
Identifikagni ¢islo: 63 07 82 95

Pravni forma: akciova spafeost

Ptedmgt podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. Gnora 2006

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2005
31. prosince 31. prosince
Podrozvahova pasiva: 2005 2004
tis. K& tis. K&
Hodnoty ffevzaté k obhospodavani 9 304 051 8 665 680
Podrozvahové pasiva celkem 9 304 051 8 665 680

(2)



Pioneer investéni spolenost, a.s.
Sidlo: Praha 8, Danube House, Karolinska 650/1C, P& 00

Identifikasni &islo: 63 07 82 95
Pravni forma: akciova spafeost

Ptedmgt podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. tnora 2006

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

Vynosy z Uroki a podobné vynosy
Vynosy z poplatka a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cista ztrata z finantnich operaci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

vtom a)

néklady na zafstnance

z toho: aa) mzdy a poplatky

ab) socialni a zdravotni poji&i

b) ostatni spravni naklady
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych

polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému

majetku

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZzek a
rezerv k pohledavkam a zarukam

Zisk (ztrata) z béZné¢innosti pired zdarénim

Dait z pijm

Zisk (ztrata) za €etni obdobi po zdagni

2005
tis. K&

1409
131 555
-20 847
-111
1 868
-3 043
-79 518
- 20 354
- 15167
-5187
- 59 164

- 3309

0

28 004

-6 390

21 614

2004
tis. K&

1 062
126 939
-12 902

-55
1289
-2 806
-94 472
- 30415
- 22 414
- 8001
- 64 057

-4639

95

14 511

7~



PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

PREHLED O ZM ENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Zékladni  Ostatni  Kapitdlovy Nerozdleny Zisk /

kapitdl fondy ze fond zisk Ztrata Celkem
tis. K& zisku tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
tis. K&

Pasatesni ziistatek k 1. lednu 2004 122 000 28 000 60 -45 822 357 104 595
Zisk za &etni obdobi 0 0 0 0 14 511 14 511
Dividendy 0 -28 000 0 0 0 -28 000
Ptevod do nerozfleného zisku 0 0 0 357 -357 0
Pazateini zistatek k 1. lednu 2005 122 000 0 60 -45 465 14 511 91 106
Zisk za &etni obdobi 0 0 0 0 21 614 21614
Dividendy 0 0 0 0 0 0
Ptevod do nerozteného zisku 0 726 0 13785 -14511 0

lo)]

Zustatek k 31. prosinci 2005 122 000 72¢€ 60 -31680 21614 112 720




PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer investni spol€nost, a.s. (dale jen ,Spdaleost”) je pravnicka osoba, které vznikla
8. fezna 1995 pod nazvem Piongeska investini spol€nost, a.s. fednEtem podnikani
je kolektivni investovani vykonavané na zéklagovoleni vydaného podle zakona
o kolektivnim investovani (dale jen ,Zakon"), shronrfiaZani pe#znich prostdki
prodejem podilovych ligt a vytv&eni podilovych fondl z takto ziskanych prastdki,
obhospodivani majetku v podilovych a invastich fondech podle statutéchto fond: a
podle Zakona, kouf prodej a pjcovani cennych pagima viastni Get.

Rozhodnutim Pioneer Global Asset Management S.p.A. (,PGAMY), jako tehdejSiho
jediného akcion@ Spolénosti ze dne 3. prosince 2003 byl schvalen &armealizovat
pireménu Spolénosti fuzi slodenim se spotmosti ZB-Trust investni spolgnost, a.s.,
pricemz v ramci této fuze se stala nastupnickou gpoki Pioneerceska investini
spol&nost, a.s., a rozhodnym dnem fuze byl 1. leden 2004. Stejné rozhotijalé p
Zivnostenska banka a.s., jediny akcibA8-Trust investini spolé&nosti.

Dne 15.¢ervna 2005 zgnila spolé€énost svj nazev na Pioneer inve&ti spolé€nost,a.s.

SloZeni pedstavenstva k 31. prosinci 2005 bylo nasleduijici:

predseda gedstavenstva: Mgr. Roman Pospisil
den vzniku funkce: 29. dubna 2004

mistopredseda Mgr. Nina TobiadSova
predstavenstva: den vzniku funkce: 29. dubna 2004
¢len predstavenstva: Ing. Vendulka Klgkova

den vzniku funkce: 29. dubna 2004

SloZeni dozaii rady k 31. prosinci 2005 bylo nasledujici:

predseda dozaoti rady: Daniel Keith Kingsbury
den vzniku funkce: 29. dubna 2004
¢len dozoki rady: Angus Stening

den vzniku funkce: 17. Ginora 2005

mistopiredseda dozati rady: Luigi Trombetta
den vzniku funkce: 29. dubna 2004
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

VSEOBECNE INFORMACE (pokra &ovani)

Jedinym akcion&m Spolénosti byla spoknost Pioneer Global Asset Management, S.p.A.,
se sidlem Galleria San Carlo, 6, Milano 20122, Italie. Kpoe matéskou spolénosti
skupiny je UniCredito Italiano S.p.A.

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Eetnictvi

Ugetni zavrka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztratighted o zrnach ve vlastnim
kapitalu a souvisejiciifiohu, je sestavena v souladu se zakonemiebnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financCR (dale jen ,MFCR") &. 501/2002 Sb., seskymi &etnimi standardy
pro banky a &které finani instituce. Wetni zav¥rka je sestavena na principu historickych
porizovacich cen, ktery je modifikovanrgeegnim vSech cennych papik obchodovani
a k prodeji na jejich realnou hodnotu.

Castky v @etni zavrce jsou zaokrouhleny na tisi¢eskych korun (tis. K), neni-li uvedeno
jinak.

Tato (Eetni za¥rka je nekonsolidovana.

Den uskutenéni uéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem usk#tiei (Cetniho pipadu zejména den
vyplaty nebo pevzeti obziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz,ipopnnych papir,
den provedeni platby, phpinkasa z &u klienta, avizo banky, vypis z¢ti, pog. jiné
dokumenty, den sjednani a den vigmani obchodu s cennymi papiry, devizami, denzeti
hodnot do Uschovy.

Cizi mény

Finartni aktiva a zavazky uvédé v cizich minach jsou pepcaiteny naceské koruny
devizovym kurzem zuejrénym Ceskou narodni bankou (dale je@NB") k rozvahovému
dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty jsou vykazargystém zisku nebo ztrétz finartnich
operaci.
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

UCETNI POSTUPY (pokragovani)
Realna hodnota cennych papit

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétdisngnpu burzou
cennych papir nebo jinym aktivnim J@jnym trhem. V ostatnichiipadech je realna
hodnota odhadovana jako:

. podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii;
. Cistd sodasna hodnota péinich toki se zohledénim rizik dluhopis a snének.

Cenné papiry k prodeji

InvestEni cenné papiry k prodeji nejsou ani cennymi papiry k obchodovani ani cennymi
papiry drzenymi do splatnosti. Zahrnuji zejména akcie &podti, ve kterych Spalaost
nema majetkovou dast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, a dluhové cenné papiry
drzené pro &ely tizeni likvidity. Cenné papiry k prodeji jsou aoeany stejd jako cenné
papiry k obchodovani.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSechd@mych nastrdj jsou vykazovany na principu
casoveho rozliSeni s vyuzitim metody efektivni Urokové sazby odvozené zengkute
porizovaci ceny. Linearni amortizace je vyuZivana jako aproximace metody efektivni
arokové miry u cennych papiocaiovanych realnou hodnotou.

Vynosoveé uroky zahrnujéaso¢ rozliSené kupony a nably diskont a &Zio ze vSech
nastrofi s pevnym vynosem.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodaanizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po&kurkonkurznihdizeni dluznika.
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

UCETNI POSTUPY (pokragovani)
Dlouhodoby hmotnya nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je a@cempdizovaci cenou a je odepisovan

rovnongrné po dobu jeho fedpokladané Zivotnosti Doby odepisovani jsou stanoveny
nasledova:

Pctet let
Budovy a stavby 30
Stroje a ztizeni maximala 4
Invent& 6
Motorova vozidla 4
Software 2-4

Naklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku swijia piimo do néklad.
Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové poloZky je aktivovano a odepisovano.

Dlouhodoby hmotny majetek v pipovaci ced do 40tis. K a dlouhodoby nehmotny
majetek v ptizovaci cet do 60 tis. K od roku 2004 neni vykazovan v rozvaze acgvan
do néklad v roce jeho ptizeni.

Dan z pridané hodnoty

Spol&nost je registrovanym platcem dam pridané hodnoty (,DPH®) od dubna 2005.
Z divodu vykazovani fevaznécasti uskuténénych zdanitelnych pbni bez naroku na
odpcaiet dag U¢tuje DPH na vstupu pouze uijptych faktur ze zahra&i a zemi EU.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je tudiziogén pdizovaci cenou setrg DPH.

Odlozena dai

OdloZzena d& je vypcaitena sazbou platnou pro obdobi,énz se gdekava jeji realizace.
Odlozeny daovy zavazek se vykazuje u vSechcéaenych rozdll mezi Zistatkovou
hodnotou aktiva nebo zavazku vrozvaze a jejichodau hodnotou s pouzitim Uplné
zavazkové metody. OdloZenandad pohledavka je zachycena ve vySi, kterou bude
pravéEpodobr mozné realizovat proticekavanym zdanitelnym zigkn v budoucnosti.

Naklady na zaméstnance, penzijni Fipojisténi a ostatni sociélni vydaje
Naklady na zawstnance jsou s@asti spravnich nakldd Spol€nost gispiva svym

zaméstnandm na penzijni fpojiSteni.  Tyto @ispevky na penzijnim fipojisteni jsou
G¢tovany [Fimo do naklad.



PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

2 UCETNI POSTUPY (pokragovani)
()] Spriznéné strany
Spizréné strany jsou vymezeny takto:
. ¢lenové pedstavenstva, doziirady a vedouci zagstnanci Spoknosti
a jejich gibuzni;
. spol&nosti, v nichZlenové orgaih a vedouci zagstnanci Spoknosti

drzi wtSi nez 10% majetkovoutast;
. akcion&i ovladajici Spolénost a spolknosti jimi oviadané.

Vyznamné transakcejgtatky a metody stanoveni cen transakci $&mmymi stranami
jsou uvedeny v bodu 20.

(m)  Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podfssoi adérky
je zachycen vdéetnich vykazech vifpact, Ze tyto udalosti poskytuji dapljici dikazy
o podminkéach, které existovaly k rozvahovému dni.
V piipack, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisetrii za¥rky doslo k vyznamnym
udélostem zohladijicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsislediky &chto
udalosti popsany ifloze, ale nejsou zé&tovany v &etnich vykazech.

(n)  Mimoradné vynosy a naklady a ziny Géetnich postupi

Mimoiadné vynosy a naklady zahrnuji jednordzové dopady udalosti nesouvisejicich
s prednétemc¢innosti Spolénosti a dopady zam etnich postug.



PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005
POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2005 31. prosince 2004

tis. K& tis. K&

BéZné &ty u bank 25748 7 366
Terminoveé vklady u bank 92 510 88 506
118 258 95 872

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

31. prosince 2005 31. prosince 2004

tis. K& tis. K&
K prodeji 5 5
Opravna poloZzka _-5 -5
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem _ 0 0
Akcie jsou neobchodované na burzach cennych fpapir
DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
31. prosince 2004 Prirastky Ubytky  31. prosince 2005
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pdfizovaci cena
Software 19 221 5556 9922 14 855
Zatizeni a vybaveni 16 773 670 5849 11594
35994 6 226 15771 26 449
Opréavky
Software 13 953 2 529 8 325 8 157
Zatizeni a vybaveni 15 080 780 5822 10 038
29 033 3309 14 147 18 195
Zustatkova hodnota 6 961 8 254

Spole&nost nepouzivd majetek ziskany formou fifrdho leasingu.



PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

OSTATNI AKTIVA

Poskytnuté zalohy
ZUEtovani se statnim roz{em
Ostatni pohledavky

Opravna poloZka k ostatnim akiim

31. prosince 2005

31. prosince 2004

tis. K&

830

o

tis. K&

1413
1135
10191

SniZeni poskytnutych zaloh vroce 2005 jéisgbeno zrnou zmisobu plateb najemného
v novém sidle, zalohy za statnim roZm jsou nulové zid/odu nulové da# z piijma za

rok 2004.

NAKLADY A P RiJMY P RiSTiCH OBDOBI

Casové rozliseni naklad
Ocekéavané fijmy

31. prosince 2005

31. prosince 2004

tis. K&

153

tis. K&
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

OSTATNI PASIVA

31.prosince 2005

31. prosince 2004

tis. K& tis. K&
Z&vazky z obchodniho styku 6 196 4994
Splatny déovy zavazek 4905 876
OdloZeny d#éovy zavazek 327 0
Zavazky wci zamgstnan@m 0 2191
Zavazky w¢i institucim socialniho zabezgeni 0 1608
Ostatni 14 546 14 809

25 974 24 478

VSechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou &ajiztadnym majetkem Spaleosti.
Spole&nost nevykazuje k 31. prosinci 2005 zadné zavaziyi wnstitucim socialniho
zabezpeeni a zavazky i zamestnaném v disledku zrnény postupu &ovani mezd. Mzdy

za posledni @sic roku jsou odhadnuté podlesice listopadu a nachazeji se na dohadnych
polozkach v kategorii ,Ostatni“ spa@le€ s dohadnou poloZkou na provize dedlena
bonusy zarmstnand a naklady na sluzby na podnajem.iiDeé zavazky se vroce 2005
zvysily, neb@ spol&nost vykazala daovou povinnost k 31. prosinci 2005.

9 VYDAJE A VYNOSY PRISTICH OBDOBI

31. prosince 2005
tis. K&

31. prosince 2004
tis. K&

[ee]

Vydaje @istich obdobi 0

10 VLASTNI KAPITAL A ROZD ELENI ZISKU
Zakladni kapital

Upsany a pla splaceny zakladni kapital k 31. prosinci 2008edstavuje 12 200 ks akcii
v nominalni hodnat 10 tisic K.

Spole&nost je povinna dopbvat rezervni fond o 5 % &stého zisku réné az do dosazeni
vysSe 20 % zakladniho kapitalu. Rezervni fond Ize pouzit vykradmihradu ztréty.
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

VLASTNI KAPITAL a ROZD ELENI ZISKU (pokra &ovani)
Rozdéleni zisku

Predstavenstvo Spairosti navrhuje nasledujici roddni zisku za rok 2005 ve vysSi
21 614 tis. K:

Uhrada neuhrazené ztraty z minulych let 20 538 tis. K
Ptidél do rezervniho fondu 1 081 tis¢K
21 614 tis. K

Prevod zisku za rok 2004 je uvedenielpledu o zrénach vlastniho kapitalu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2005 2004
tis. K& tis. K&
Uroky z Znych @&t 69 42
Uroky z kauce na najemné 9 0
Uroky z terminovych deposit 1331 1020
1409 1062
VYNOSY Z POPLATK U A PROVIZI
2005 2004
tis. K& tis. K&
Odmeéna za obhospodiavani podilovych fona 120 510 117 625
Prodejni, odkupni a vy#énné poplatky 11 000 9098
Ostatni finakini vynosy 45 216
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky
Naklady na spravu

CISTA ZTRATA Z FINAN CNIiCH OPERACI

Kurzové ztraty
Kurzové zisky

OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY

Trzby z prodeje hmotného a nehmotného majetku
Ostatni vynosy zdZnéginnosti

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Zustatkova cena prodaného hmotného a nehmotného majetku

Smluvni pokuty
Ostatni

2005
tis. K&

2005
tis. K&

- 245
134

-111

2004
tis. K&

106
12 796

=
N
©
o
N

2004
tis. K&

- 126
At

-55
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

SPRAVNI NAKLADY

Mzdové naklady
Ostatni spravni ndklady
Mzdové néklady

Vedeni Spolénosti *)
Ostatni zarstnanci

Mzdové naklady celkem
Sociélni a zdravotni poji&ti

Osobni naklady celkem

*) Vedeni Spolénosti zahrnujeit ¢leny gredstavenstva a dwédeny vedeni.

Statistika personalu

Pramérny paiet ostatnich zadéstnané
Patet¢lena vedeni

2005
tis. K&

20 354
59 164

~J
[{e]
(2]
—
(0¢]

4747
10 420

15 167

5187

20 354

2005

15
5

2004
tis. K&

30 415
64 057

©
~
IN
\l
N

9717
12 697

22 414

(00}
o
o
H

W
o
IN
H
o

2004

13
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005
SPRAVNI NAKLADY (pokra ¢ovani)

Jiné spravni naklady

Cestovné

Naklady na reprezentaci
Spofeba materialu a energie
Telefony a naklady na spoje
Pojistné

Marketingové a reklamni naklady

Investitni poradenstvi Pioneer Asset Management, a.s.

Investini poradenstvi ostatni
Najemné kancet@a souvisejici sluzby
Pravni sluzby, audit, davé poradenstvi
Sluzby vypdgetni techniky

Poplatky UNIS

Ostatni sluzby

Ostatni spravni ndklady

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODA ROVANI

2005
tis. K&

464
409
733

2162

1481
1038
20 092
6 696
2451
10 984
3633
845
8176

K 31. prosinci 2005 Spateost obhospodaje nasledujici fondy:

Pioneer - Sporokonto, Pioneer invéstispol€nost, a.s., otéeny podilovy fond;
Pioneer - obligéni fond, Pioneer invesitii spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond;
Pioneer - fistovy fond, Pioneer investii spolénost, a.s., otéeny podilovy fond;
Pioneer - akciovy fond, Pioneer invesii spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond;

2004
tis. K&

753
466
1679
1885

1 364
1341

19 102

6 550
11 655
5314

4 303

508

9137

BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investini spolgnost, a.s., oté¢eny podilovy

fond.

RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investii spolénost, a.s., otéeny podilovy fond:;
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer invéstispolé€nost, a.s. — otéeny podilovy fond.

VySe uvedené fondy k 31. prosinci 2005 obhospgdamajetek ve vysi 9 304 051 tis¢K

(k 31. prosinci 2004 ve vySi 8 665 680 tig)K
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005
DAN Z PRIIM U

Splatna dai

2005

tis. K&
Zisk/ztrata ped zdagnim 28 004
Trvalé rozdily mezi ziskem a flavym zé&kladem:
Vynosy nepodléhajici zdani 0
Dailov¢ neuznatelné naklady 3 546
Polozky snizujici d#ovy zaklad -128
Datiovy zaklad/daova ztrata 30 263
Uplatnéni daiového Stitu 6938
Daii z pijma ve vySi 26 % 6 065

Odlozena dai

2004
tis. K&

14 511
-100
3378
-1179

16 610

-16 610

o

Byl vyk&zan odloZeny deovy zavazek, ktery byl z&tovan k 31. prosinci 2005 ve vysi 325 tig.K

31. prosince 2005

tis. K&
Zaklad pro odlozeny d@vy zavazek
Zrychlené odepisovani 2 667
2 667
Zaklad pro odlozenou davou pohledavku
SP a ZP z bonuis2004 1310
Dailova ztrata 0
1310

Zéaklad pragistou odloz. da. pohledavku, zavazek (-) -1 357

31. prosince 2004

tis. K&

319

319

335

1804

2139
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

TRANSAKCE SE SRIiZN ENYMI STRANAMI

Vztahy se sFiznénymi osobami ve skupit PGAM:

Pohledavky

Poplatek za spravu Foind
Najemné — kauce
Ostatni

Zavazky a dohadné poloZky pasivni
Poplatek za poradenstvi

Zé&lohy za sluzby

Ostatni

Vynosy

Poplatek za spravu Foand

Poplatky z Fond za prodej, odkup a vignu
Ostatni

Naklady
Poplatek za poradenstvi

Ostatni sluzby

k 31. prosinci 206

tis. K&

10779
725

5509
480
594

2005
tis. K&

120 510
11 000

1407

33236
244

33 480

k 31. prosinci 2004

tis. K&

9 585
762
449

5122
758
451

6 331

2004
tis. K&

117 625
9 098

Spolenost prodala software ARBES CRM spaiesti Pioneer Asset Management, a.s. za

zustatkovou cenu 344 tis.cK

VSechny transakce seiggrenymi stranami skupiny PGAM byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, ifjpadré na Urovni nakladovych cen aiméreného zisku u dzne

neobchodovanych pini.
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

TRANSAKCE SE SRRIZN ENYMI STRANAMI (pokra &ovani)

Fondy ve spra¥ Spolanosti

Viz bod 18.

Vztahy se sFiznénym stranami ve skupirg UniCredito:

Spolgnost vyplatila Zivnostenské bance, a.s. provize za nakup a prodej podilovyich list
v souladu s podminkami stanovenymi ve Sméoawlistribuci podilovych listu otégnych
podilovych fond Zivnobanka a souvisejicich sluzbach, deaé 19. prosince 2001.
Zivnostenska banka, a.s. poskytovala Sgwasti depozitéské sluzby a sluzby custody
(Uschova, uloZzeni a sprava cennych gapirypadadani obchoil s cennymi papiry a
souvisejici sluzby) podle Smlouvy o vykonu funkce deptezir& dne 9. ledna 2004.
Zivnostenska banka vedla Spadesti &Zzné a terminovanééty v CZK, z &chto Gt
plynuly Spolg&nosti vynosové Uroky a Zivnostenské bance, a.s. byly placeny poplatky za

vedeni &chto ta podle Smlouvy o vedengbného dtu.

Spolenosti byly vyplaceny Zivnostenskou bankou, a.s. &umv souvislosti s produktem
VISA Sporokonto.

VSechny transakce se iggenymi stranami byly realizovany za obvyklych trznich
podminek. Nesplacené pohledavky nejsou 2ajst

FINANCNI RIZIKA
Uvérové riziko

Spole&nost se vystavuje vlivu trzniho rizika visgledku své vSeobecné invesii strategie
v souladu se svymi Stanovami.

Clenéni aktiv podle zenmgpisnych segmeni

31. prosince 2005

VSechna aktiva Spaleosti spadaji do zepisného segmentleska republika. Eet vedeny
v SKK byl v priibéhu roku 2005 zruSen.

Volné perzni prostedky jsou ulozeny nattech renomovanych bank.
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

FINAN CNi RIZIKA (pokra &ovani)

31. prosince 2004

Ceska Evropska Ostatni
Aktiva republika unie Evropa Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 95 871 0 1 95 872
Jina aktiva 19 750 0 0 19 750
115 621 0 1 115 622

Ménové riziko

Spole&nost nevykazala k 31. prosinci 2005 Zadna aktiva a zavazky denominovaneé v cizich
menach.

Urokové riziko

Finartni pozice a pefZni toky Spolénosti jsou vystaveny riziku pohgbbéznych drovni
trznich Grokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohaiskedku takovych z#m rist
i klesat a vytvéet ztraty v pipadt vzniku ne@ekavanych pohyhb

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Sgwiesti ici urokovému riziku. Tabulka obsahuje

arotend aktiva a zavazky Spolesti v &etnich hodnotach, uspaané podle blizSiho
z termiri vyporaddani, pecerni nebo splatnosti.

s~~~
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

FINANCNI RIZIKA (pokra &ovani)

31. prosince 2005

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Jina aktiva

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vy3e aktiv

31. prosince 2004

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Jina aktiva

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vy3e aktiv

Do
3 mésian
tis. K&

0
118 258

o

Do
3 mésian
tis. K&

95 872

95 872

o

(o]
(2]
(ee]
\I
N

Nelraeno

tis. K&

Nelraeno
tis. K&

157

19 593

19 750

-24 516

-24 516

766

IN

Celkem
tis. K&

84
118 258
20 352

Celkem
tis. K&

157
95 872
19 593

115 622

- 24 516

- 24 516

©

1106

s~ an
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

FINANCNI RIZIKA (pokra &ovani)

Riziko likvidity

Nasledujici tabulk&leni aktiva a zavazky Spdleosti podle pislusnych pasem splatnosti na
zaklac zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2005

Aktiva

Pokladni hodnoty
Pohledavky za bankami
Jiné aktiva

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vy3e aktiv

Do
3 mesiai
tis. K&
84
118 258
12 098

130 440

- 25 649

- 25649

Nespecifi-

kovano

tis. K&

Celkem
tis. K&

84
118 258
20 352

s~~~
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PIONEER INVESTI CNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA U CETNIi ZAV ERKY

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005

FINANCNI RIZIKA (pokra &ovani)
Riziko likvidity (pokra ¢ovani)

31. prosince 2004

Aktiva

Pokladni hodnoty
Pohledavky za bankami
Jiné aktiva

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vy3e aktiv

NASLEDNE UDALOSTI

Do Nespecifi-
3 mésian kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
157 0 157
95 872 95 872
12 632 6 961 19 593
108 661 6 961 115 622
_-24516 0 - 24516
- 24 516 0 - 24 516
84 145 6 961 91 106

Vedeni Spolenosti se nedomniva, Ze po datéetini za¥rky nastaly udalosti, které by
mohly vyznamg ovlivnit U¢etni za¥rku sestavenou k 31. prosinci 2005.

Tato &etni za¥rka byla schvélena ipdstavenstvem Spdaleosti k gedloZzeni valné

hromad.

Datum sestaveni

28. Unora 2006

Podpis statutdmiho zhstupce Spoleénost

” .l,.:' : .;':_.-";
-"III .-"::- .."J..;-.II_'.# J‘ll ;
Mgr. Homan l:hc';;]:liﬂil

o —
W =

F
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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITOR U
A UCETNI ZAV ERKA

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2005



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceska republika ’

rg

Zprava auditora pro akcionare spolecnosti Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené udetni zavérky spole€nosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
k 31. prosinci 2005. Za Géetni zavérku je odpovédny statutarni organ spole€nosti. Nasi
odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této tiCetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfimé&fenou
jistotu, Zze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovéfeni podkladii prokazujicich idaje a informace uvedené v Gletni zavérce. Audit rovnéz
zahrnuje posouzeni pouZitych G¢etnich metod a vyznamnych odhadid u¢inénych spoleénosti a
zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti t¢etni zavérky. Jsme piesvédCeni, Ze provedeny
audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho ndzoru Géetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zdvazkii, viastniho kapitdlu a finanéni situace spole¢nosti Pioneer investini
spole€nost, a.s. k 31. prosinci 2005 a vysiedku hospodafeni za rok 2005 v souladu se
zédkonem o Gdetnictvi a pFislugnymi piedpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 28. anora 2006

JE 5K e L A L

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
OsvédEeni &islo 71 Osvédceni &islo 69

Obchodn rejstfik vedeny
Méstskym soudemn v Praze

oddll C, vlozka 24185 Zivnostenské banka
KPMG Ceska republika Audit, s o, a Czech imited liability Praha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code, 1€ 49619187 & 0 faccount no

1s a member firm of KPMG International, a Swiss cooperative DIC CZ49619187 466016004/0400
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