STANOVISKO PREDSTAVENSTVA
K PROTINAVRHU AKCIONARE
ING. MICHALA SNOBRA K BODU 5
PORADU VALNE HROMADY

Spolecnosti byl dorucen protinavrh akcionare Ing. Michala Snobra k bodu 5 poradu valné hromady — Rozhodnuti
o rozdéleni zisku CEZ, a. s., jehoz obsahem je oproti navrhu pfedstavenstva:

= vyplata vysSi dividendy na 1 akcii, a to ve vySi 35K¢ pfed zdanénim, a
= s tim souvisejici pfevod nizsi ¢astky na ucet nerozdéleného zisku minulych let, a to ve vysi 4 946 358 470,70K¢.

Predstavenstvo i po seznameni s protinavrhem akcionare setrvava na svém puvodnim navrhu k bodu 5 poradu
valné hromady, a to z nize uvedenych davodu.

Pfedstavenstvo ma za to, Ze navrh pfedstavenstva na rozdé&leni zisku spole€nosti za rok 2018 je vyvazenym
navrhem beroucim v Uvahu zajmy vSech akcionaru i véfiteld spolecnosti s cilem udrzeni stfednédobé finanéni
stability Skupiny CEZ.

Konsolidovany ¢isty zisk Skupiny CEZ za rok 2018 dosahl 10,5 mld. K&. Konsolidovany gisty zisk Skupiny

CEZ ogistény o mimoradné vlivy dosahl hodnoty 13,1 mid. K&, z niz je navrzeno predstavenstvem k rozdéleni
12,9 mid. K¢, tj. 99 %. Naproti tomu protinavrh akcionare odpovida vyplaté 144 % konsolidovaného Cistého zisku
Skupiny CEZ og&isténého o mimoradné vlivy.

Obvykly vyplatni pomér vyplaceny srovnatelnymi energetickymi spoleénostmi se pohybuje mezi 40 %—80 %
konsolidovaného gistého zisku.

Fv’latné dividendova politika spole€nosti neumozriuje vyplatu vice nez 100 % ocisténého Cistého zisku Skupiny
CEZ, coz je principialni pozadavek véfitelt a ratingovych agentur na pfimérenost dividendové politiky obecné.

Pro navrh dividendy je relevantni zejména pinéni ukazatelt pfimérenosti zadluZeni a vyvoj cash flow Skupiny CEZ
v roce 2018:

= Penézni prostfedky vygenerované provozni ¢innosti dosahly hodnoty 35,4 mld. K&, penézni prostfedky
pouzité na investi¢ni ¢innost Cinily 25,9 mid. K¢ a dividendy vyplacené v roce 2018 akcionarim dosahly
hodnoty 17,6 mld. KE. To celkové pfispélo k navySeni celkového dluhu o 8,1 mid. K¢.

» Sledovany ukazatel pfiméfenosti zadluzeni ,Cisty finanéni dluh / EBITDA* dosahl trovné 3,05 a mirné prekrodil
horni limit stanoveny managementem spole¢nosti (na urovni 3,00).

= Relevantni ukazatel zadluzenosti sledovany ratingovou agenturou S&P ,,VFFOadj / Net Debtadj”“ dosahl hodnoty
19,8 % a zaostal za limitem agentury odpovidajicim stavajicimu ratingu CEZ o 14 %. Relevantni ukazatel
ratingové agentury Moody’s ,Retained CFadj / Net Debtadj“ zaostal za limitem agentury o vice nez 40 %.

Dil¢i prekroceni sledovanych dluhovych ukazatell v roce 2018 bylo do zna¢né miry zplsobeno jednorazovymi
a doCasnymi vlivy.

Predstavenstvo proto ve svém navrhu pfihlédlo ke zlepSenému vyhledu hospodareni spole&nosti pro rok 2019
a predpokladim vyvoje pro roky bezprostredné nasledujici a navrhlo rozdelit akcionaram prakticky veskery
ocistény konsolidovany zisk Skupiny CEZ za rok 2018.
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